SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section of the
National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR CORPORACI(:)N
INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B. DE C.V. (EL “EMISOR”), DESCRITO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION
DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO REVOLVENTE DE HASTA $3,000°000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), SE. LLEVA A CABO LA SEGUNDA EMISION DE LARGO PLAZO Y OFERTA PUBLICA DE 6’500,000 (SEIS
MILLONES = QUINIENTOS MIL)CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE SUPLEMENTO (EL
“SUPLEMENTO”), CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
$650°’000,000 .00
(SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
- NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
6500,000 (SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION

EMISOR : Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

CLAVE DE PIZARRA: CIE 08

MONTO TOTAL AUTORIZADO REVOLVENTE DEL PROGRAMA: Hasta $3,000'000'000.00 (TRES MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.). . .

- VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: El Programa de Certificados Bursétiles tiene una vigencia de 60 (sesenta)
meses, contados a partir del 17 de agosto de 2006, fecha de autorizacién del mismo por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV”).

MONTO DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES: $650°000,000 .00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.)

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES: 672 (seiscientos setenta y dos) dias, es decir
aproximadamente 2 (dos) afios.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA: Segunda Emision de Largo Plazo al Amparo del Programa.
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR: $640,640,271.55 (SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES
SEISCIENTOS CUARENTA MIL DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS 55/100).

TIPO DE SUBASTA: Tasa (nica ,

MECANISMO DE SUBASTA: Los Certificados Bursatiles se colocaron mediante un proceso de subasta publica en el
sistema de cdmputo de intercambio de informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Capital, denominado
Scotiatrade. Las bases para participar en-el proceso de subasta se encuentran a disposicion del publico en general, en este
suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la BMV en la siguiente direccién
www.bmv.com.mx o en la pagina de Interet del emisor en la siguiente direccion www.cie.com.mx.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE CONVOCATORIA: 25 de junio de 2008.

FECHA LIMITE PARA LA RECEPCION DE POSTURAS: 26 de junio de 2008.

FECHA DE SUBASTA: 26 de junio de 2008.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 27 de junio de 2008.

'FECHA DE PUBLICACION DE RESULTADOS DE LA SUBASTA: 26 de junio de 2008

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS: 27 de junio de 2008

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV: 27 de junio de 2008.

FECHA DE LIQUIDACION: 27 de junio de 2008.

FECHA DE VENCIMIENTO: 30 de abril de 2010

DERECHOS QUE CONFIEREN A-LOS TENEDORES: Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al
cobro del principal, intereses, .intereses moratorios, y demas accesorios en los términos descritos en el Titulo respectivo.
GARANTIA: Los Certificados Bursétiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: Las que se describen en el Capitulo | del presente Suplemento y en el titulo
que documenta la Emision.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. (Fitch): A+(mex) Corresponde a una sdlida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdémicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

CALIFICACION OTORGADA POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V. (Moody’s): A3.mx en Escala Nacional de México
con Perspectiva Estable. La calificacion A3.mx muestra una capacidad crediticia por arriba del promedio con relacion a otros
emisores mexicanos.
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TASA DE INTERES: A partir de la fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) dias habiles antes del inicio de cada periodo de intereses
de aproximadamente 28 (Veintiocho) dias, (la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual"), que tenga
lugar antes de la total amortizacion de los Certificados Bursatiles, periodos que se determinaran conforme al calendario de
pagos que se establece en el titulo que documenta esta emision, para el periodo de intereses de que se trate, y que regira
durante el siguiente periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculard mediante la adicion de 1.70% (uno punto
setenta por ciento) a la tasa de rendimiento anual de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28
(veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo de
intereses, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a
través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Intemet, autorizado al efecto por dicho
Banco, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidos) dias
habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el dia habil mas préximo a dicha fecha.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Coman utilizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los. Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de México determine como tasa
sustituta de la TIIE al plazo mas cercano correspondiente.

Adicional a los intereses pagaderos al amparo de los Certificados Bursatiles, y a efecto de reflejar, en su caso, las
calificaciones crediticias originales otorgadas a la Emisora por parte de Fitch y por Moody's, las cuales a la fecha de la
Segunda Emision de Certificados Bursétiles son A+(mex) y A3.mx respectivamente (las “Calificaciones Originales”), la
Emisora pagara un Premio sobre el valor nominal de los Certificados Bursétiles (el “Premio”), de acuerdo a lo siguiente:

e Si durante la vigencia de la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles cuando menos una de las Callificaciones

Originales disminuye a nivel igual o inferior de BBB+{mex) por parte de Fitch o Baal.mx por parte de Moody's (la

. “Calificacién Ajustada 1"), la Emisora pagara el Premio, considerando una tasa de ajuste de 0.75% (Cero Punto
Setenta y Cinco Por Ciento) la (“Tasa de Ajuste 1”).

¢  Sin perjuicio de lo anterior, si durante la vigencia de la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles cuando menos
una de las Calificaciones Originales disminuye por debajo de BB+(mex) por parte de Fitch o Ba1.mx por parte de
Moody's, 0 en su caso la Emisora deje de ser calificada por Fitch o Moody’s (sin que al menos cualesquiera dos
calificadoras tengan vigentes calificaciones crediticias de largo plazo iguales o superiores a las Calificaciones
Originales, para la Emisora) {la “Calificacion Ajustada 2"), la Emisora pagara el Premio, considerando una tasa de
ajuste de 1.75% (Uno Punto Setenta y Cinco Por Ciento) la ("Tasa de Ajuste 2”).

¢ - El Premio se calculara sobre los-dias que efectivamente permanezca la Calificacion Ajustada 1 o, en su caso la

" Calificacién Ajustada 2, durante la vigencia de la emision, es decir, en tanto no se reestablezcan las Calificaciones

Originales (o0 unas superiores) 0 sobre los dias que la Emisora no tenga al menos dos calificaciones crediticias
vigentes iguales o mayores a la Calificacion Original.

En su caso, el pago del Premio por parte de la Emisora se realizara en la fecha de pago de intereses del Periodo de
Intereses comrespondiente, o en su caso, en la Fecha de Vencimiento y sera adicional al pago del valor nominal de los
Certificados Bursatiles y a los intereses respectivos.

" El'Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a S.D. INDEVAL Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.v., ("INDEVAL"), por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar y el calculo de la tasa de interés. Asimismo dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.
(ta “BMV") a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacién (“SEDI") respectivo (o los medios que la BMV
determine), a mas tardar 2 (dos) dias habiles inmediatos anteriores a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como,
la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente periodo.

TASA DE INTERES ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES: 9.90% (Nueve punto Noventa) puntos
porcentuales :

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran
aproximadamente: cada 28 (Veintiocho) dias (cada uno, el “Periodo de Intereses”) conforme al calendario de pago de
intereses establecido en el titulo que documenta la presente emision.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 (Dos) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la cantidad no
pagada, causa del incumplimiénto haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor.
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AMORTIZACION DE PRINCIPAL: La amortizacion de los Certificados Bursatiles sera a su valor nominal en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento de la emisién contra la entrega del titulo correspondiente, o la constancia que al efecto sea
emitida por INDEVAL.

AMORTIZACION ANTICIPADA: En caso de que durante la vigencia de la Segunda Emisién de Certificados Bursétiles (i)
la calificacion otorgada por Fitch sea modificada a un nivel de AA- (mex) o superior 0 a un nivel de BBB+ (mex) o inferior; o
(ii) la calificacion otorgada por Moody's sea modificada a un nivel de Aa3.mx o superior 0 a un nivel Baa1l.mx o inferior;
entonces en cualquiera de estos casos, la Emisora tendra la opcién, mas no la obligacién de amortizar anticipadamente a
valor nominal la totalidad de los Certificados Bursatiles objeto de la Segunda Emisién. Lo anterior, sin perjuicio, en su caso,
de la obligacién del Emisor de pagar el Premio. En el entendido que la Amortizacién Anticipada aqui prevista, Unicamente se
podra efectuar en una Fecha de Pago de Intereses, seglin se defina en el presente suplemento y en el titulo respectivo.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El principal y los intereses devengados, respecto de los
Certificados Bursatiles, se pagaran en el domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, via Casa de Bolsa (segun el contrato de Intermediacion Bursatil) en
forma electrénica al INDEVAL o en caso de mora , en las oficinas del Emisor ubicadas en Av. Industria Militar s/n, Acceso 2,
Grada 3, colonia Residencial Militar, 11600, México, D.F.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de C.V.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: Conforme a
los términos del titulo que documenta la presente emision, el Emisor podra emitir y colocar certificados bursétiles adicionales
a los Certificados Bursétiles a que se refiere el titulo que documenta la emision.

POSIBLES ADQUIRENTES: Persorias fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

REGIMEN FISCAL APLICABLE: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses
-pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en
México para efectos fiscales, a |6 previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente,-y (ii) para las personas fisicas o0 morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion de la presente Emision de Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes  delos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto de su situacion particular.

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Deutsche Bank México,
S.A.; Institucion de Banca Mudiltiple, Division Fiduciaria (el “Representante Comun”).

INTERMEDIARIO COLOCADOR

% Scotia Capital

Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.
Grupo Financiero Scotia Bank Inverlat

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles que se describen en este Suplemento, se
encuentran inscritos con el ndmero 2454-4.19-2006-001-02 del Registro Nacional de Valores (el “RNV”) y son aptos para ser inscritos en
el listado correspondiente de y cotizacion en la BMV. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, la solvencia del emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto ni en el
presente suplemento, ni convalida los actos que , en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto de Colocacion -del Programay este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en Intermet en las
siguientes direcciones: http: www.bmv.com.mx, http: www.cnbv.gob.mx, http: www.cie.com.mx, Prospecto y Suplemento a disposicion con el
Intermediario Colocador. :
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México, D. F. a 25 de junio de 2008.

Aut. para su publicacidon CNBV: 153/17481/2008 del 25 de junio de 2008.




l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emisién
Numero de Emision
Clave de Pizarra
.Tipo de Valor
Monto Total Autorizado del Programa
Plazo de la Vigencia del Programa
Plazo de la Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Denominacién de la Emision
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Tasa de Interés Bruto Anual
Recursos Netos que Obtendra el Emisor
Destino de los Fondos Provenientes de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Garantia
. Fecha de Publicacién del Aviso de Convocatoria
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién
‘Fecha de Subasta
Tipo y Mecanismo de Subasta
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles
Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles en la BMV
Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
. Derechos que Confieren a los Tenedores
Calificacion
Tasa de Interés
. Intereses Moratorios
AA. Causas de Vencimiento Anticipado
BB. Estructura de Capital después de la Emision
CC. Amortizacion
DD. Periodicidad en el Pago de Intereses
EE. Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal
FF. Depositario
GG. Posibles Adquirentes
HH. Régimen Fiscal _
Il. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles
JJ. Intermediario Colocador
KK. Representante Comun
LL. Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Il.  FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES
. DESTINO DE LOS FONDOS
IV. PLAN DE DISTRIBUCION
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V. BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA
VIIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN
VIIl. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

X. - lNFORMAC_I(')N FINANCIERA

w
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{(SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTAMINADOS DEL EMISOR POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, LOS CUALES
FUERON PRESENTADOS A LA CNBV Y A LA BMV EL DIA 29 DE ABRIL DE 2008, ASi LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERNOS DEL EMISOR POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE

2008, LOS CUALES FUERON PRESENTADOS A LA CNBV Y A LA BMV EL DIA 25 DE ABRIL DE 2008). 25

Xl.  COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE

OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR AL 31 DE MARZO DE 2008.

(SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO LOS COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR POR EL
PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2008, LOS CUALES FUERON PRESENTADOS A LA

CNBV Y A LA BMV EL DIA 25 DE ABRIL DE 2008.) 25
Xll. ACONTECIMIENTOS RECIENTES 26
Xlll. PERSONAS RESPONSABLES 27
XIV. ANEXOS - 31

A. Estados Financieros Dictaminados del Emisor por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2007.
(SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS
DEL EMISOR POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, LOS CUALES FUERON PRESENTADOS A
LACNBV Y A LA BMV EL DIA 29 DE ABRIL DE 2008).

B. Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2007.
(SE INCORPORA POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO EL INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA Y

PRACTICAS SOCIETARIAS DEL EMISOR POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, EL CUAL FUE
- PRESENTADOS A LA CNBV Y A LA BMV EL DiA 29 DE ABRIL DE 2008).
C.-Estados Financieros internos al 31 de marzo de 2008. (SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL

PRESENTE SUPLEMENTO LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL 31 DE MARZO DE 2008, LOS CUALES FUERON
PRESENTADOS A LA CNBV'Y A LA BMV EL DIA 25 DE ABRIL DE 2008).

D. Titulo que Ampara la Emisién
E. Calificaciones

F. Opinién Legal.

G. Bases de Subasta

LOS ANEXOS AL PRESENTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ES PARTE INTEGRANTE
DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA'Y
DE VALORES, POR" LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,

O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR

INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE

SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE

COMO NO AUTORIZADA POR CIE O POR EL INTERMEDIARIO COLOCADOR SCOTIA INVERLAT:

.CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT.



I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles autorizado por la CNBV segun el oficio No.
153/516231/2006 de fecha 17 de agosto de 2006, hasta por $3'000,000,000.00 (Tres mil millones de
pesos 00/100 M.N.), el Emisor, suscribe y emite al amparo de dicho Programa Dual de Certificados
Bursatiles, 6'500,000 (SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) certificados bursatiles (los “Certificados
Bursatiles”) con las siguientes caracteristicas:

A. Denominacion de la Emisién

La presente emision se denomina “Emision de Certificados Bursatiles CIE 08”.
B. Nimero de Emisién al Amparo del Programa

Segunda de Largo Plazo.

C. Clave de Pizarra

CIE 08.

D. Tipo de Valor
Certificados Bursatiles.

E. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $3,000’OO0,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

F. Plazo de Vigencia del Programa

El Programa Dual de Certificados Bursatiles tiene una vigencia de 5 (cinco) afios, contada a partir del
17 de agosto de 2006, fecha en que la CNBV autorizé el referido Programa, segun consta en el oficio
No. 1563/516231/2006 de fecha 17 de agosto de 2006.

G. Plazo de Vigencia de Ié Emision de los Certificados Bursatiles

672 (Seiscientos Setenta Y Dos) dias equivalente a aproximadamente 2 (dos) afios.

‘H. Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles

$650’000,000 .00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
I. Denominacion de la Emision
En Pesos M.N.

J. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (Cien Pesos. 00/100 M.N.), cada uno.



K. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses.
9.90% (Nueve punto Noventa puntos porcentuales).
L. Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$640,640,271.55 (SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS 55/100, M.N.).

M. Destino de los Fondos Provenientes de la Emision de los Certificados Bursatiles

Los recursos netos derivados de la colocacidén de los Certificados Bursatiles objeto de la Emisién
ascienden a ‘la cantidad de $640,640,271.55 (SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES
SEISCIENTOS CUARENTA MIL DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESQOS 55/100, M.N.), y seran
aplicados por el Emisor para la sustitucién de pasivos de corto plazo, que provienen de lineas de
crédito revolventes contratados con instituciones financieras en México, los cuales tienen las
caracteristicas siguientes:

Monto* | Tasa de Fecha de Destino original que el Institucion
: Interés | Vencimiento Emisor dio a los Financiera
, i pasivos de corto plazo
250,640,271.55 | 9.5350% Junio 2008 Capital de Trabajo Banamex
- 260,000,000.00 |9.6275% Junio 2008 Capital de Trabajo Scotiabank
75,000,000.00 9.9350% Junio 2008 Capital de Trabajo Inbursa
30,000,000.00 | 9.9700% Junio 2008 Capital de Trabajo Santander
25,000,000.00 | 9.6400% Junio 2008 Capital de Trabajo BBVA Bancomer
N. Garantia

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica.

0. Fecha de Publicacién del Aviso de Convocatoria

25 de junio de 2008.

P. Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién
26 de junio de 2008,
Q. Fecha de Subasta

26 de junio de 2008.

R. Tipo y Mecanismo de Subasta

Tasa Unica. Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de Subasta publica en el
sistema de coémputo de intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado por Scotia
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Capital. Las bases para participar en el proceso de Subasta se encuentran a disposicion del publico en
general, en este Suplemento, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccion www.cnbv.gob.mx, o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién
Www.cie.com.mx

S. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles

27 de junio de 2008.

T. Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles en la BMV

27 de junio de 2008.

U. Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles

27 de junio de 2008.

V. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles

30 de abril de 2010.

W. Derechos que Confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal, intereses, intereses
moratorios y demas accesorios en los términos descritos en el Titulo respectivo.

X. Calificacion

Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: A+(mex) Corresponde a una s6lida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado
mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Calificacion Otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: A3.mx en Escala Nacional de México con
Perspectiva Estable. La calificacion A3.mx muestra una capacidad crediticia por arriba del promedio con
relacion a-otros emisores mexicanos.

Y. Tasa de Interés

A partir de la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles y en tanto no sean amortizados, los

Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal segun se describe en
este Suplemento.

Ver Il “Forma de Calculo de los Intereses” mas adelante.

Z. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto
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Anual de los Certificados Bursatiles aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 (Dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la cantidad no pagada, haya quedado integramente cubierta. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor.

AA. Casos de Vencimiento Anticipado
En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de

-Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los
términos y condiciones sefialados a continuacion:

(1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago, a su
vencimiento, del monto total de principal o de cualquier cantidad de intereses .

(2) Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun y/o a los
Tenedores, informacién falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante, con motivo de la
emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al
titulo.

(3) Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables fuere declarado en
quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(4) Falta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

(5) Sila inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV fuere cancelada.

(6) Si se declarare el vencimiento anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de
emisién, contrato de crédito o instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza
financiera o incapacidad de pago del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables,
que individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente a $15,000,000.00
(Quince millones de Ddlares 00/100, moneda de los Estados Unidos de América)

En caso de que .ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores, el Emisor
contara con 30 (Treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento para subsanarlo, en caso contrario los Certificados Bursatiles se daran por vencidos
automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de
pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el
Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las
deméds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Definiciones

“Subsidiaria” signiﬁca reSpécto del Emisor, (i) cualquier sociedad de la que mas del 50% de sus
acciones de cualquier clase o clases con derecho a voto sean propiedad del Emisor de manera directa o
indirecta a través de una o' mas Subsidiarias del Emisor y (ii) cualquier asociacién, sociedad o cualquier



otra entidad en la cual el Emisor de manera directa o indirecta a través de una o mas Subsidiarias sea

propietaria de mas del 50% de sus acciones o partes sociales con derecho a voto.

“Subsidiaria Aplicable” significa cualquier Subsidiaria del Emisor que represente, por lo menos, el diez
por- ciento (10%) de los activos consolidados del Emisor o el 10% (diez por ciento) del UAFIDA

consolidado del Emisor.

“UAFIDA” Utilidad Antes de Financiamiento, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion.

BB. Estructura de Capital después de la Emision.

Activo Total

Pasivo Corto Plazo
Créditos Bancarios
Creditos Bursatiles
Otros Pasivos

Pasivo Largo Plazo
" Créditos Bancarios
Creditos Bursatiles
Oftros Pasivos Largo Plazo

Pasivd Total

-Capital Contable

Pasivo Total + Capital Contable

A Marzo de Proforma
2008 oto
15,967,210 15,967,210
5,478,710 4,828,710
2,281,513 1,631,513
125,000 125,000
3,072,197 3,072,197
3,915,212 4,565,212
1,010,204 1,010,204
2,045,348 2,695,348
859,660 859,660
9,393,922 9,393,922
6,573,288 6,573,288
15,967,210 15,967,210

* Cifras en miles pesos

CC. Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursatiles seré a su valor nominal en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento de la emisién de los Certificados Bursatiles contra la entrega del Titulo correspondiente, o
la constancia que al efecto sea emitida por INDEVAL.

DD. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada 28
(veintiocho) dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) conforme al siguiente calendario de pago de

intereses:

PERIODO FECHA DE PAGO DE
- INTERESES

1 25/07/2008

2 22/08/2008

3 19/09/2008




4 17/10/2008
5 14/11/2008
6 12/12/2008
7 09/01/2009
8 06/02/2009
9 06/03/2009
10 03/04/2009
11 01/05/2009
12 29/05/2009
13 26/06/2009
14 24/07/2009
15 21/08/2009
16 18/09/2009
17 16/10/2009
18 13/11/2009
19 11/12/2009
20 08/01/2010
21 05/02/2010
22 05/03/2010
23 02/04/2010 |
24 30/04/2010

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

EE. Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal

El principal y los intereses devengados, respecto de los Certificados Bursatiles, se pagaran en el
domicilio del INDEVAL, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, México, Distrito Federal, via Casa de Bolsa (segun el contrato de Intermediacion
Bursatil) en forma electrénica al INDEVAL o en su caso, en las oficinas del Emisor ubicadas en Av.
Industria Militar s/n, Acceso 2, Grada 3, colonia Residencial Militar, 11600, México, D.F.

FF. Depositario

.S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

GG. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

HH. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto a los intereses pagaderos
conforme a los Certificados Bursétiles, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del



Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién
de la presente Emision de Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Il. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y colocar Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos
originalmente al amparo de la emisién correspondiente al presente Suplemento (los "Certificados
Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de
la Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra  asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su Emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Qriginales.

En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o superiores
que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o
no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) una
causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

b) El -mont_ov méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total
de la Emisién, (ii) el numero total de Certificados Bursatiles de Largo Plazo amparados por el titulo (que
sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
~ Adicionales), (iii) la fecha de Emisién (que sera la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la
fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales).
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d) La fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales.

€) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacién.

-9 El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

9) Los Certificados Bursdtiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor
Nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

JJ. Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Iinverlat.

KK. Representante Comun

Deutsche Bank México, SA Institucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria.

LL. Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa Dual
autorizado por la CNBV, hasta por $3,000°000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), segun
el oficio No. 153/516231/2006 de fecha 17 de agosto de 2006 y se encuentran inscritos bajo el No.
2454-4.19-2006-001-02 en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la
BMV y para cotizar en la misma. La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor.



Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

CALCULO DE INTERESES PARA LA EMISION.

A partir de la emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) dias habiles antes del inicio de cada Periodo de
Intereses de aproximadamente 28 (Veintiocho) dias, (la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual"), que tenga lugar antes de la total amortizacion de los Certificados Bursatiles, periodos que
se determinaran conforme al calendario de pagos que se incluyen en la seccién “Periodicidad de Pago
de Intereses”, para el Periodo de Intereses de que se trate, y que regira durante el siguiente Periodo de
Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion de
1.70% (Uno punto Setenta puntos porcentuales) a la tasa de rendimiento anual de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente
al numero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo de intereses, que sea dada a conocer
por el Banco de Meéxico, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por dicho Banco, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto,
dentro de los 22 (veintidds) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el
dia habil mas préoximo a dicha fecha.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco
de México determine como tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la tasa de rendimiento de la TIIE capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de
dias efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

NDE

Te=|[14 TR, pp]™ _qlx| 36900
36000

NDE
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses de que se trate.
TR = Tasa de rendimiento de la TIIE.
PL =PlazodelaTIIE.
NDE = Niimero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses de que se trate.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la fecha de emisién de
los Certificados Bursatiles y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan



comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos de intereses respectivos. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

= [_TI_,-PL].VN
36000

I = Intereses brutos a pagar en la fecha de pago
de intereses.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual
(expresada en porcentaje).
VN = Valor nominal total de los
Certificados Bursatiles en circulacion.
PL = Numero de dias efectivamente
transcurridos en el periodo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada 28
(Veintiocho) dias, en las fechas sefaladas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil,
.durante la vigencia de la Emision; en el entendido que el primer pago de intereses se realizara
precisamente el 25 de julio de 2008.

Adicional a los intereses pagaderos al amparo de los Certificados Bursatiles, y a efecto de reflejar, en su caso,
las calificaciones crediticias originales otorgadas a la Emisora por parte de Fitch México, S.A. de C.V. (“Fitch”)
y por Moody’s de México, ‘S.A. de C.V. (“Moody’s”), las cuales a la fecha de la Segunda Emision de
Certificados Bursatiles son A+(mex) y A3.mx respectivamente (las “Calificaciones Originales”), la Emisora
pagara un Premio -sobre el valor nominal de los Certificados Bursatiles (el “Premio”), de acuerdo a lo
siguiente:;

e Si durante la vigencia de la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles cuando menos una de las
Calificaciones Originales disminuye a nivel igual o inferior de BBB+(mex) por parte de Fitch o Baa1.mx
por parte de Moody’s (la “Calificacién Ajustada 1"), la Emisora pagara el Premio, considerando una tasa
de ajuste de 0.75% (Cero Punto Setenta y Cinco Por Ciento) la (“Tasa de Ajuste 17).

e Sin perjuicio de lo anterior, si durante la vigencia de la Segunda Emisién de Certificados Bursatiles
cuando menos una de las Calificaciones Originales disminuye por debajo de BB+(mex) por parte de
Fitch o Ba1.mx por parte de Moody'’s, 0 en su caso la Emisora deje de ser calificada por Fitch o Moody’s
(sin que al menos dos calificadoras tengan vigentes calificaciones crediticias de largo plazo iguales o
superiores a las Calificaciones Originales, para la Emisora) (la “Calificacién Ajustada 2"), la Emisora
pagara el Premio, considerando una tasa de ajuste de 1.75% (Uno Punto Setenta y Cinco Por Ciento) la
(“Tasa de Ajuste 2).

e El Premio se calculara sobre los dias que efectivamente permanezca la Calificacién Ajustada 1 o, en su
caso la Calificacion Ajustada 2; durante la vigencia de la emision, es decir, en tanto no se reestablezcan
las Calificaciones Originales (o unas superiores) o sobre los dias que la Emisora no tenga al menos dos
calificaciones crediticias vigentes iguales 0 mayores a la Calificacion Original. :




Para calcular el monto del Premio, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

PR=VNxTAx bed
360

En donde:

PR = Importe del Premio que, en su caso, pagara la Emisora en la fecha de pago de intereses o, en su ¢aso en la Fecha de
Vencimiento.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TA =Tasa de Ajuste 1 o, en su caso, Tasa de Ajuste 2, correspondiente al Premio expresado como un porcentaje
anualizado. :

DCA = Dias durante la vigencia de la emision en los cuales la calificacion de la Emisora fue la Calificacion Ajustada 1 o, en

su caso, la Calificacion Ajustada 2, o en los cuales Fitch y/o Moody's no calificaron a la Emisora.

En su caso, el pago del Premio por parte de la Emisora se realizara en la fecha de pago de intereses
del Periodo de Intereses correspondiente, o en su caso, en la Fecha de Vencimiento y seré adicional
al pago del valor nominal de los Certificados Bursatiles y a los intereses respectivos.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., (a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacion (“SEDI”) o los medios que la misma BMV determine), por lo menos con 2 (dos) dias
hébiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, en su caso, el Premio,
asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores el Emisor, determina que el presente
titulo no lleve cupones adheridos, de tal manera que las constancias que expida Indeval para ese
efecto harédn las veces de dichos titulos accesorios para todos los efectos legales a los que haya
jugar.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
como resultado de su amortizacién al vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicha fecha.



lll. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles objeto de la Emisién
ascienden a la cantidad de $640°378,187.34 (SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES
TRESCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL CIENTO OCHENTA Y SIETE PESOS 34/100, M.N.), y
seran aplicados por el Emisor para la sustitucion de pasivos de corto plazo, que provienen de lineas
de crédito revolventes contratados con instituciones financieras en México, los cuales tienen las
caracteristicas siguientes:

Monto* Tasa de Fecha de Destino original que el Institucion
Interés Vencimiento Emisor dio a los Financiera
- pasivos de corto plazo

250,640,271.55 | 9.5350% Junio 2008 Capital de Trabajo Banamex
260,000,000.00 | 9.6275% Junio 2008 Capital de Trabajo Scotiabank
75,000,000.00 9.9350% Junio 2008 Capital de Trabajo Inbursa
30,000,000.00 9.9700% Junio 2008 Capital de Trabajo Santander
25,000,000.00 9.6400% Junio 2008 Capital de Trabajo BBVA Bancomer




IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacién de Scotia Capital quien actuara como intermediario
colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin el contrato
de colocacion respectivo. A la fecha el Intermediario Colocador no ha suscrito contratos de subcolocacién
con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los
Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversiéon y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asi mismo, y dependiendo de
las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar-la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con Inversionistas Potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en -algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacién de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador
utilizara Scotiatrade como sistema electronico para la colocaciéon de los valores, el cual es el sistema de
computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos a través del cual los Inversionistas
Potenciales, (i) podran presentar sus Posturas irrevocables de compra, (ii) podran obtener informacién
relativa a la integracion total de las Posturas presentadas por otros inversionistas, y (iii) conoceran los
resultados de la asignacién de los Certificados Bursatiles realizada por el Emisor, todo esto en tiempo real
y a través de Internet.

La Convocatoria para el proceso de Subasta de los Certificados Bursatiles se publicara por el Emisor a
través del SEDI, a més tardar un Dia Habil anterior a la fecha en que vaya a realizarse la Subasta. Asi
mismo y a través del mismo medio de comunicacion, los resultados de la Subasta se daran a conocer al
publico inversionista a mas tardar el dia de la fecha de realizaciéon de la Subasta y una vez que el Emisor
hubiere asignado los Certificados Bursatiles a emitirse. Finalmente y a mas tardar en la Fecha de Emision
de los Certificados Bursatiles, a través del SEDI (y/o a través de un periddico de difusion a nivel nacional),
" se publicara un aviso con fines informativos respecto de la colocacién de los Certificados Bursatiles.

Los términos y condiciones de la Subasta, la forma de presentacion de Posturas, la metodologia para
asignar los Certificados Bursatiles y la forma de obtener informacién respecto de los resultados de la
colocacién, se describen de forma detallada.en los anexos al presente Suplemento. Se recomienda a los
inversionistas interesados en participar en la colocacion, revisar las bases generales del proceso de
Subasta para la adquisicién de los Certificados Bursatiles, mismas que se describen mas adelante.

Segun se describe mas adelante, las bases generales del proceso de Subasta, permiten la participacion

en igualdad de condiciones, a- cualquier persona, incluyendo partes relacionadas del Intermediario
Colocador (segun dicho término se define en el Anexo 5, serie C-2 de las Disposiciones de Caracter
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General Aplicables a las Casa de Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de
septiembre de 2004, segun las mismas han sido modificadas).

Scotia Capital mantiene relaciones de negocios con CIE y le presta diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibira por
los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Scotia Capital considera que su actuacién como intermediario colocador en la Emisién de los Certificados
Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Hasta donde ‘el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, los directivos, miembros del
Consejo Directivo del Emisor 0 las personas relacionadas con el Emisor a las que se hace
referencia en la fraccion XIX del articulo 2 de la LMV, no suscribirdn Certificados Bursatiles objeto
de la presente Emision. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen
conocimiento, ninguna persona suscribird mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
materia de la Emision, en lo individual o en grupo.

V. BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA A TRAVES DE SCOTIATRADE

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetard a las
siguientes Bases, términos y condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.



La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacion y la colocacion
de los Certificados Bursatiles, llevandose a cabo en tiempo real, a través de Internet, utilizando el sistema
de cémputo de intercambio de .informacién, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Capital
denominado Scotiatrade.

Las bases para participar en la Subasta se encuentran a disposicién del publico en general en el Suplemento
relativo a cada emisidon, mismo que podra ser consultado a través de la pagina de Internet de la BMV en la
siguiente direccion www.bmyv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor www.cie.com.mx

Tipo de Subasta y asighacion

Holandesa a precio unico. Es decir, lo Postores que presenten su Postura a una tasa menor a la Tasa de
Emisién tendran el monto totalmente asignado a la Tasa de Emision; los Postores que presenten su Postura a
la Tasa de Emision tendran un prorrateo en el monto de su Postura; los Postores que presenten su Postura a
una tasa mayor a la Tasa de Emisién no tendran monto asignado.

Requisitos para participar en la Subasta

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bursatiles,
‘sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y de fianzas,
sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad y/o
cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Capital, siempre y cuando los mismos se
encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para participar y presentar Posturas en
el proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursétiles.

Tramite de clave de acceso

Los inversionis.tas interesados en participar en la Subasta deberan tramitar su acreditacion de usuario y clave
de acceso a Scotiatrade con el Intermediario Colocador, contactando al teléfono (5255) 5325-3213.

Requiéitos de Posturas

El. monto minimo de cada Postura sera de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.), con multiplos de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.). La Tasa de Postura debera ser ingresada como un porcentaje expresado
a 2 (dos) decimales y como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360 (trescientos sesenta)
dias.

Recepcion de Posturas

A partir de las 10:30 Horas y hasta las 11:30 Horas del dia de la Subasta, los Postores podran ingresar sus
Posturas de compra para los Certificados Bursatiles a través de Scotiatrade. Las Posturas presentadas o
recibidas después de ese horario no seran aceptadas. Las Posturas presentadas seran consideradas en firme
e irrevocables.

Adicionalmente, a mas tardar a las 11:15 horas del dia de la Subasta, las Posturas se podran presentar B
directamente al Intermediario Colocador, mediante: (i) su envio a través de fax al teléfono (5255) 5325-3227 y
confirmar su debida recepcion al teléfono (5255) 5325-3213; y/o (ii) de viva voz al teléfono (5255) 5325-3213.

Asignacion de Posturas y difusion de resultados



Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta. Las
Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden los
Certificados Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofreci6 la Tasa de
Postura mas baja), éstos se. asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas inmediatas
siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor.

En caso que dos o mas Posturas tengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emisién o su
remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de Postura,
Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emisién. Para efectos de lo anterior,
se entiende por prorrata al proceso de asignacién de los Certificados Bursatiles demandados a Tasas de
Postura iguales en funciéon al monto solicitado por cada Postor: a mayor monto solicitado se le asignara un
mayor numero de titulos y viceversa.

La asignacion podra ser consultada por cada Postor a través de Scotiatrade; asi mismo, los resultados de la
Subasta y asignaciéon se daran a conocer al publico en general a mas tardar a las 13:30 horas del dia de la
Subasta. -

Acceso a Scotiatrade

Scotiatrade puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Capital o a través de la siguiente
direccion https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm.




V1. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los gastos relacionados con la Emision son aproximadamente los siguientes:

Derechos por estudio y tramite de la CNBV
Inscripcion en el RNV de la CNBV
Inscripcion de valores en la BMV
Intermediacién y Colocacién

Asesores Legales

Agencias Calificadoras

Representante Comun

Total

$14,228.00
$309,312.75
$359,312.70
$7'475,000.00
$575,000.00
$555,000.00
$71,875.00

$9,359,728.45



VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun en el desempefio de su cargo llevara a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 5° y
68, de la' Ley del Mercado de Valores, relativos a la representacién comun, en lo que resulten aplicables;
(ii) del Titulo Primero, Capitulo V de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente
por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su
designacion, revocacion o renuncia; y (iii) en las Disposiciones de Emisoras. En virtud de la aceptacion
de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercitar las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago del principal e
intereses adeudados por el Emisor, sin perjuicio del derecho a que se le atribuye por sus servicios.

El Representante -Comun concluira sus funciones a la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
totalmente amortizados por €l Emisor, en los términos establecidos y los intereses devengados sean
totalmente pagados.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por o menos con 2 (dos)
dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, en su caso el
Premio, y el calculo de la tasa de interés. Asimismo dard a conocer a la BMV a través del SEDI
respectivo (o los medios que la BMV determine), por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de pago, el monto de los intereses, asi como, la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente
periodo. ' :

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el titulo respectivo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el titulo respectivo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la mayoria de los Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en los titulos representativos de
los Certificados Bursatiles de cada Emisién, en la seccidon denominada “Asambleas de Tenedores” (la
“‘Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacién con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo respectivo. El
Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emision de los Certificados Bursatiles
autorizado por la CNBV, sin perjuicio de sus funciones, facultades y obligaciones conforme al titulo
respectivo y la legislacion aplicable;

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una vez
hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo respectivo;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal, intereses u otras cantidades;

(4) calcular y publicar, de acuerdo a lo establecido en el titulo el monto del Premio que el Emisor pagara
en la fecha de pago de intereses 0, en su caso, en la Fecha de Vencimiento, para lo cual el
Representante Comun debera verificar la calificacion crediticia del Erisor otorgada por Fitch y
Moody’s.

(4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

_ (5) asistir, en caso.de que lo considere conveniente al Emisor, a las asambleas generales de accionistas

del Emisor y recabar de los administradores, gerentes y funcionarios de la misma, todos los

informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la
situacion financiera del Emisor, previa notificacion por escrito del Emisor al Representante Comun
con 2 (dos) dias de anticipacion a la celebracién de la Asamblea General que corresponda; '



(6) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor
. deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(7) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

(8) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal correspondiente
a los Certificados Bursatiles, en uno de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional el dia de
la fecha de pago, asi como informar a la CNBV y al INDEVAL, con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion, sobre la tasa de interés pagadera conforme a los Certificados Bursatiles, asi como a la
BMV a través de los medios que esta ultima determine, al menos con 2 (dos) Dias Habiles de
-anticipacion al inicio de cada periodo de intereses;

(9) actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles;

(10) verificar el eumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor y dar seguimiento a-
las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor.

(11) ejercer todas las funciones, facultades, derechos y cumplimiento de las obligaciones que sefialen
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las circulares
aplicables emitidas porla CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(12) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com(n en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del titulo respectivo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante ComUn podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluirad sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas).

El Representante Comln en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo.



VIIl. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

‘La asamblea general de los Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los
Tenedores delos Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones legitimamente adoptadas por
los Tenedores que representen la mayoria en valor nominal de los Certificados Bursatiles, seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las decisiones se tomaran por la
mayoria de los tenedores presentes o representantes en la Asamblea General de Tenedores de que se
trate, que en lo individual o conjuntamente posean mayoria de los Certificados Bursatiles en dicha
asamblea:

(a) Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del titulo
correspondiente y, en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun. :

(c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora
en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
para que la asamblea se reina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia -del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
“convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por [o menos, en cualquier
periédico de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En |la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
- representados en ella, por lo-menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el nimero de
los Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados
Bursétiles.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por
lo menos por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursétiles, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones
contenidas en el presente Suplemento; o

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles.

(g) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) y (2) anteriores, se requerira que estén
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presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas'si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando
como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles, salvo que se trate de cualesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso se requerira que esté representado en la
asarnblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en'circulacion y las decisiones serdn aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursétiles.

.(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea
por apoderado, acreditado con carta poder.

(i) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
- que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados
por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(1) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio
. social del Emisor.

IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA
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Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter gue se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION NOMBRE CARGO
Corporacion Lic. Rodrigo  Humberto Director General Adjunto
- Interamericana -Gonzalez Calvillo

de Entretenimiento, S.A.B."
de C.V. ' '

Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A.de C.V.

Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Gonzalez Calvillo, S.C.

Fitch México, S.A. de C.V

Moody’s de México, S/A. de
C.V. _

Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple,
Divisién Fiduciaria

Lic. Victor Manuel Murillo

Vega

Lic. Jaime José Zevada
Coarasa

Lic. Marc Pijoan Parés

Lic. José Arsenio Gomez
Seiade

Lic. Juan Manuel Sancho
Rodrigo

Lic. Victor Villareal Garza
Lic. Alberto Moreno Arnaiz
Lic. Nymia C. Almeida

Lic. Raul Mondragén von
Bertrab

Director Corporativo de
Administracion y Finanzas y
Responsable Juridico

Director Corporativo de Finanzas

Director de Banca de Inversion

Subdirector Juridico

Socio

Director Sefior
Director

Ass. Vice President-Analyst

Delegado Fiduciario

CIE realiza de manera regular y permanente las funciones relativas a la comunicacion con el publico
inversionista e instituciones financieras, a través de los Sres. Jaime José Zevada Coarasa, Director
Corporativo de Finanzas, Jorge Francisco Padilla Ezeta y Maria Antonia Gutierrez Bonifaz,
Responsables de Atencién a Inversionistas, funcionarios ubicados en las oficinas corporativas de CIE

en la Ciudad de México.

Ninguno de los expertos o asesores gue participan en esta operacion tienen una participacion relevante
en acciones del Emisor o tiene un interés econémico directo o indirecto en la misma.



X. INFORMACION FINANCIERA

Se incorporan por referencia al presente suplemento los estados financieros dictaminados del Emisor
por €l periodo terminado el 31 de diciembre de 2007, los cuales fueron presentados a la CNBV y a la
BMV el dia 29 de abril de 2008, asi los estados financieros internos del Emisor por el periodo de tres

meses terminado el 31 de marzo de 2008, los cuales fueron presentados a la CNBV y a la BMV el dia
25 de abril de 2008.



Xl. COMENTARIOS Y 'ANAI_ISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR AL 31 DE MARZO DE 2008.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los comentarios y analisis de la administracién
sobre los resultados de operacién y situacion financiera del Emisor por el periodo de doce meses
terminado el 31 de diciembre de 2007, los cuales fueron presentados a la CNBV y a la BMV el dia 29 de
abril de 2008, asi como por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2008, los cuales
fueron presentados a la CBNV y a la BMV el dia 25 de abril de 2008.



XIl. ACONTECIMIENTO RECIENTES.

Recompra del Bono en Dolares

En diciembre de 2007, como parte de la estrategia de reduccion de deuda, CIE inicié un proceso de recompra
de los bonos por U.S.$200.0 millones de dolares con vencimiento en junio de 2015 y que originalmente habia
emitido en el 2005. En diciembre de 2007 la Compaiiia compré en el mercado secundario U.S.$14.4 millones
de ddlares. En enero de 2008 lanzé una oferta de compra por el remanente de los bonos en circulacion,
‘recibiendo ofertas por US$171.9 millones de ddlares en febrero de 2008. El monto total recomprado desde
diciembre de 2007 fue de US$186.3 millones de délares, que representa el 93% de los U.S.$200.0 millones
de ddlares en circulacion, quedando el remanente en circulacion en U.S.$13.7 millones de ddlares.

Inversién de Codere,_ S.A. en CIE Las Américas

En junio de 2007, CIE y Codere S.A. anunciaron un Acuerdo de Entendimiento en donde Codere convendria
adquirir un interés del 49% en CIE Las Américas a cambio del 50% que mantenia en la asociacién para la
operacion de Sport Books y Yaks con CIE, mas U.S.$175 millones.

CIE Las Américas, es una divisién del Grupo ubicada en la Ciudad de México dentro de las 52 hectareas que
comprenden el “Complejo Las Américas”, incluye hasta 65 licencias para operar salas de juego, incluyendo
los 45 centros ya existentes, centros de apuesta remota y sorteos electrénicos de numeros; el centro de
convenciones y exposiciones mas grande de América Latina, conocido como “Centro Banamex”; la pista de
carreras de caballos e instalaciones para cruce de apuestas; y “La Granja Las Américas”, un parque tematico
para nifios.

En noviembre de 2007, CIE y Codere S.A. anunciaron que la transaccion llego a su conclusién, como
resultado de la ejecucién de documentacién definitiva, de la aprobacién de autoridades correspondientes y de
la recepcién de los recursos.

‘Separacion con Socio de Sitel
En 2007, CIE adquirié el 49% restante de la subsidiaria Grupo Sitel de México, S.A. convirtiéndose en la
propietaria del 100% de dicha sociedad, asi mismo transfirié a Sitel México Holding, LLC las acciones que

eran-de su propiedad en Sitel Colombia, S.A. y Sitel Panama.

Grupo Sitel de México,- S.A. es una subsidiaria de CIE dentro de su Division Comercial que se dedica a
proporcionar servicios de telemercadeo.



X. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a CIE contenida en el presente Suplemento, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situaciéon. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo con informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

&

Lic. Luis Alejawan
Director General
Corporacion Intera

Soberén Kuri

mericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

~.

Lic. Rodrigo Humberto ‘Gonzalez Calvillo
Director General Adjunto
Corporacion Interamericana dg Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Lic. Victor Mantel Vitfo Vega
Director Corporativo de Administraciéon y Finanzas y
Responsable Juridico

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Lic. Jaime José Zevada Coarasa
Director Corporativo de Finanzas
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.




Intermediario Colocador .

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de CIE, asi como
participado en la-definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
‘haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que han informado a CIE el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberan asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el RNV y en la
BMV.

LicN\arc Pijdan Parés ™S\
Representanté Legal
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
‘Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Lic. José io Gomez Seiade
Representante I

Scotia Inverlat Jasa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat



Exclusivamente para efectos de los estados financieros de Corporacién Interamericana
de Entretenimiento, S. A. B. de C. V., al afio terminado el 31 de diciembre de 2007,
rmismos que se dictaminaron, en cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores. se
emite la siguiente leyenda:

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros al afio
terminado el 31 de diciembre de 2007, que contiene el presente suplemento (mediante
su incorporacion por referencia al reporte de fecha 29 de abril de 2008, que incluye los
estados financieros al 31 de diciembre de 2007), fueron dictaminados de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del
alcance del trabajo realizado no tiene conocimiento de informacién financiera relevante
que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

C.P.C. Joséﬁanos del Castillo Diaz
Socio

PricewaterhouseCoopers, S.C.

Representante legal
PricewaterhouseCoopers, S.C.



"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada

en este suplemento o gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Lic. Juan Manuel| Sancho Rodrigo
Socio
Gonzalez Calvillo, S.C.




XIV. ANEXOS

A. Estados Financieros Dictaminados del Emisor por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2007.
(SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS

DEL EMISOR POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, LOS CUALES FUERON PRESENTADCS A
LACNBVY ALABMV EL DIA 29 DE ABRIL DE 2008).

B. Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2007.

(SE INCORPORA POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO EL INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA Y
PRACTICAS SOCIETARIAS DEL EMISOR POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, EL CUAL FUE
PRESENTADOS A LA CNBV'Y A LA BMV EL DIA 29 DE ABRIL DE 2008).

C. Estados Financieros internos al 31 de marzo de 2008. (SE INCORPORAN POR REFERENCIA AL
PRESENTE SUPLEMENTO LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL 31 DE MARZO DE 2008, LOS CUALES FUERON
PRESENTADQOS A LA CNBV Y A LA BMV EL DIA 25 DE ABRIL DE 2008).

D. Titulo que Ampara la Emision
E. Calificaciones _
l. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V
II. Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.
F. Opinién Legal. . - , :
G. Bases de Subasta

LOS ANEXOS AL PRESENTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO



D. Titulo que Ampara la Emision



MACROTlTULO

8'500,000 (SFIS MlLLONE-’& QUINIENTOS Mll.)
CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
© . EMITIDOS POR
CORPORACION INTERAMERICANA DE ENTRETENiM]ENTO S.A.B.DECG.V.
POR UN MONTO TOTAL DE
~$650°000,000.00 - S
(SElSClENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/1 00 M N )

ClE 08 -
MQXICO D:strlto Federal a2t de ]un:o de 2008

) F’or este Tltulo gue ampara 6 500 000 (SE]S N‘IILLONES QU!N]E\ITOS Mll.) Certificados Bursatiles al portador
con ‘un valor.riominal de $100.00 (CIEN PESOS: 00/100- M N.) cada u 6rporac|on Intéramericana ds '
Entretenlm:ento 8.A. B. “de C.V. (en adelante ei “Emlsor’) se obhga a.pagar, incondicionalmente ‘'en_una sola
exnibicion, ér el lugar que sé indica ‘mas adelante, la cantidad dé . $650°000,000.00 . (SEISCIENTOS'
CIMNCUENTA ‘MILLONES DE PESOS 00!100 MN) prec:samente el 30 de abril de 2010 (la “Fecha de
Vencimiento").” EI presenie t:tu!o ampard 6500 000 (SEIS NIILLONES QUIN]ENTO MIL) Certtfc:adoq
Bursatiles. -~

_Este bertiﬂcado Bursatal s mantendra en deposno en'S. D lndeval lnstltuclon para el Deposuto de Valores S A
de CiV., en termmos y para los efectos del Artlcuto 282dela Ley del Mercado de Valores. i

Est' tltulo se! emlte al amparo del ngrama de Dual de Cemﬂcauos Bursattles del Emlsor lnscrlto en el Reglstro
Nzcipnal ‘de Valores bajo el nimero 2454-4.19-2006-001, 'gutorizado por 1a- Comision Nacional Bancaria-y de
Valores medianie oficio numero 153/‘316231/2006 ‘de’ fecha” 17 -de agosio de 2006 y representa la Segunda
Emisién de Certificados Bursaiiles al amparo del Programa rnisma que guedd inscrita en el Registro Nacional de

“Valores bajo-el nimero 2454-4.19-2008-001-02, ‘autorizado por la Comision Nacnonal Bancana y de Va]ores

medlante oficio numero 153/17481/2008 de feuha 25 dej junlo de 2008
‘ DEFiNlClONES

Los mgmentes términos tendran el mgnafncado que se |ndtca para cada uno de ‘ellos s&endo lgualmente
apllcables en smgular y eh plural: -

"BMV" sngmﬁca Bolsa Mexncana de Valores S A B de C V

“Ceriificados Bursatiles” s1gn|f ca los 6'500, 000 (SEIS MILLONES QUINIENTOS MlL) Certificados. Bursétlles al
‘portador que. ampara el presente titulo, cuya emision fue autorizada por la CNBV segiin el-oficio No.
153/17481/2008 de fecha 25 de junio de 2008 y que se encuentran mscntos enel Reg1stro Nauonal de Vaiores
bajo el nimero 2454:4. 19 2006 001-02. -

"CNBV" significa la Comu-uon Nacional Bancana y de Valores .

“D|a -Habil" mgmfca cualqmer dia, ‘que. no .sea- sébado o domlngo o dia fenado por. ley, en el.que las
- instituciones ‘de banca multiple deban rmiantener sus oficinas abiertas. para celebrar operaciones con el publlco
conforme al. ca!endano gue publigue penodlcamente ia CNBV :

“Emision” sngnlfca la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presentu, tltulo a la cual le fue
’ as:gnada ta clave de p1zarra CIE 08. : o .

"Ermnisor” SIanﬁca Corporacion Interamencana de :ntretemmen’to SAB. de C.V., una’ somedad cuyo objnto
social, conforme- se establece en ‘la escritura ptblica nimero 30,437 de fecha 22 de julio de 2003, ante ia fe del
Lic. Pedro Vazquez Nava, Notario Pdblico numero 70 de Mexnco Dlstnto Federal, es:

a) Promover constituir, organ:zar explotar adqunrlrytomar par‘mipacmn ert el capital socnal o] patrlmomo

' de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones 0 empresas, ya séan industriales,
comercialss, de servicios o de cualquiér ofra-indole, tanto nacnonalpo como extranjeras ast. COomio -
participar en su ad“mmatracmn O IlqwdaCIOn

by  Adquirir, bajo cuanqum itulo lngal accnones. intereses, partxmpacmnef, 0 parte% sociales de cualquier
tipo de’ sociedades mercantites o civiles, ya -sea formando “parle- de sU constitucion o -mediants
adquisicidn posterior, asi como ena}enar dlsponer Y negomar tates accnones participaciones y partes
sociales, incluyendo cua!qwer otro titulo valor .



L}

c) Recibir de otras sociedades y personas, asi como prestar o proporcionar a otras sociedades y
personas, cualquier servicio que sea necesario para el logro de sus finalidades u objetos sociales,
tales como, entre otios, servicios legales, administraiivos, financieros, de tesoreria, auditoria,
mercadotecnia, preparacion .de balances y presupuesto, elaboracién de programas y manuales,
analisis de resultados de operacién, evaluacién de informacién sobre productividad y de posibles
financiamientos, preparacién de estudios acerca de la disponibilidad de capital, asistencia técnica,
asesoria o consultoria.

d) Obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, hacer -mejoras, utilizar, otorgar y recibir licencias, o
disponer bajo cualquier titulo legal toda clase de patentes, marcas, certificados de invencion, nombres
comerciales, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales y cualesquiera otros
derechos de propiedad industrial, asi como derechos de autor, opciones sobre elios y preferencias, ya
sea en México o en el extranjero.

e) Obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir obligaciones, bonos, papel comercial y cualquier
atro titulo de crédito o instrumento equivalente, sin o con el otorgamiento de garantia real especifica
mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o bajo cualquier ofro titulo legal; asi como, oforgar cualquier
tipo de financiamiento o préstamo a sociedades mercaniiles o civiles, empresas e instituciones con las
que la sociedad tenga relaciones de negocios o participaciones sociales, recibiendo © no garantias
reales o personales especificas.

f) Otorgar y recibir toda clase de garantias personales, reales v avales de obligacicnes o titulos de
crédito a cargo de sociedades, asociaciones e instituciones en las que la sociedad tenga inlerés o
participacion, o con las que la sociedad tenga relaciones de negocios, constituyéndose en fiador yfo
avaiista yfo garante de tales personas, o de cualquier tercero.

g) Suscribir, emitir, girar y avalar toda clase de titulos de crédito, asi como aceptarlos y endosarfos.

h) Realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de construcciones,
edificaciones, conjuntos inmobiliarios, fraccionammientos, edificios o instalaciones para oficinas o
establecimientos. : :

iy Levar a cabo, por cuenta propia o de terceros, programas de capacitacién y desarrollo, asi como
trabajos de investigaciéon.

iy Dar o tomar en arrendamiento o0 en comodato; adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir,
disponer o gravar la propiedad o posesion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como
otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios 0 convenientes para su objeto
social o para las operaciones u objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones
e instituciones en las que la Sociedad tenga algin interés o participacion de cualquier naturaleza.

k) Acluar como comisionista, mediador, representante, distribuidor o intermediario de cualquier persona o
sociedad. '
i} La prod'uc'cién. transformacion, adaptacic‘in, importacién, exportacion y la compraventa por cualquier

titWlo de maquinaria, refacciones, materiales, materias primas, productos indusiriales, efectos y
mercaderias de todas clases. )

En general, celebrar y realizar todos los actos, coniratos y operaciones conexos, accesorios o accidentales, que
sean necesarios o convenientes para la realizacién de los objetos anteriores.

“Indeval’ significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V..
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante_Comun” significa Deutsche Bank Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién
Fiduciaria, cuya institucion funge como representante comun de los Tenedores.

“Subsidiaria” significa respecto del Emisor, (i) cualquier sociedad de la que mas del 50% de sus acciones de
cualguier clase o clases con derecho a voto sean propiedad del Emisor de manera directa o indirecta a través
de una o més Subsidiarias del Emisor y (i) cualquier asociacion, sociedad o cualquier ofra entidad en la cual &
Emisor de manera directa o indirecta a través de una o méas Subsidiarias sea propietaria de mas del 50% de sus
acciones © partes sociales con deracho a voto.

“Subsidiaria Aplicable” significa cualquier Subsidiaria del Emisor que represente, por lo menos, el diez por ciento
(10%} de los activos consolidados del Emisor o el 10% (diez por ciento) del UAFIDA consolidado del Emisor.

"Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

“UAFIDA" Utilidad Antes de Financiamiento, Impuestos, Depreciacion y Amortizacion.
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CARAGTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Denominacion del Emisor: Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Monto de la Emisién: $650'000,000 .00 (SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.)

Fecha de Subasta: 26 de junio de 2008

Fecha de Emisidn: 27 de junio de 2008

Fecha de Registro en BMV: 27 de junio de 2008

Lugar de Emisién: México, D.F.

Plazo de vigencia de la Emisién: 672 (Seiscientos setenta y dos) dias, equivalentes a
aproximadamente 2 (Dos) afios

Fecha de Vencimiento: 30 de abril de 2010

Tasa de Interés Bruto Anual 9.90% (nueve punto novenia puntos porcentuales)

Aplicable al Primer Periodo de

Intereses:

Garantia:

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica alguna.

Aumento en el Nimero de Conforme a los términos del presente Titulo que documenta fa

Certlf:cadps Burs|éfcl'les emitidos al  presente emisidn, el Emisor podrd emitir y colocar Certificados

amparo dé la Emision: Bursatites Adicionales a los Certificados Bursétiles a que se refiere
este Titulo.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

ATl m S i B dml LA A At ]

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amorlizados, los Certificados Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) dias habiles antes del inicio ‘de cada Periodo de
Intereses de aproximadamente 28 (Veintiocha) dias, (la "Facha _de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual™), que tenga lugar antes de la total amortizacion de los Certificados Bursaliles, periodos que se
determinaran conforme-al calendario de pagos que aparece mas adelante, para el Periodo de Intereses de que
e trate, y que regira durante el siguiente pericdo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Brute Anual’) se calculard mediante la adicion de 1.70%. {(uno
punto setenta puntos porcentuales) a la tasa de rendimiento ahual de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equillorio ('TIE") a plaze de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, -en su caso, equivalents al nimero de dias
sfectivamente transcuwiidos en cada periodo de intereses, que sea dadd a conocer por el Banco de México, por
el medio masivo de comunicacion que éste determing, o a través de cualquier ofro medio electronico, de
compute o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por diche Banco, en ia Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidés) dias habiles
anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el dia habil mas proximo a dicha fecha.

En caso que la TIE deje de existir o publicarse, el Reprasentante Comin utilizaréd como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de México
determine como tasa sustituta de Ia TIIE al plazo mas cercano al plazo correspondiente.

Para determinar la tasa de rendimiento de la TIE capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
efaclivamente transcurridos del periodo gue se trate, el Representante ComUin utilizara la siguiente formula:

(V3]
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1e (10 IR LpL|™ -1 jx| 28000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses de que se trate.

TR = Tasa de rendimiento de TIE.

PL =Plazo de la TIE .

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses de que se trate.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de la fecha de emision de los
Cerlficados Bursétiles y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los
dias naturales de que efectivamente consten los periodos de intereses respeciivos. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas, . : .

Para determinar el monto de intereses pagaderos en ca'da Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula: :

|=[_TI -PL]-VN
36000
En donde:
I = - Intereses brlitos a pagar en la fecha de pago
: deintereses. o '

T = " Tasa de Interés Bruto Anual

{expresada en porcéntaje). '
VN = Valor Nominal total de los

Certificados Bursatiles en circulacion.
PL = Numero de dias efectivamente

transcuiridos en el periodo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada 28 (Veintiocho)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
"Periodicidad en el Pago de Intereses”; o'si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la
Emisién; en el entendido que el primer pago de intereses se realizara precisamente el 25 de julio de 2008.

Adicicnal a los intereses pagaderos al amparo de los Ceriificados Bursatiles, y a efecto de refiejar, en su caso,
las calificaciones crediticias originaleés otorgadas al Emisor por parte de Fitch México, S.A. de C.V. ("Fitch”) y por
Moody's de México, S.A, de C.V. (‘Moody's"), las cuales a la fecha de la Segunda Emision de Certificados
Bursatiles son A+(mex) y A3.mx respectivamente (las "Calificaciones Originales”), el Emisor pagara un Premio
sobre el valor naminal de-los Certificados Bursatiles (el "Premio”), de acuerdo a lo siguiente:

»  Si dufante la vigencia de la Segunda Emisidn de Certificados Bursatiles cuando menos una de las
Calificaciones Originales disminuye a nivel igual o inferior de BBB+(mex) por parte de Fitch o Baal.mx
por.parte de Moody’s (la “Calificacién Ajustada 1"), el Emisor pagara el Premio, considerando una tasa de
ajuste de 0.75% (Cero Punto Sétenta y Cinco Por Ciento) la ("Tasa de Ajuste 1").

s Sin perjuicio de lo anterior, si durante la vigencia de la Segunda Emision de Certificados Bursatiles
cuando menos una de las Calificaciones Originales disminuye por debajo de BB+(mex) per parte de Fitch
o Bal.mx por parte de Moody's, o én su caso el Emisor deje de ser calificado por Fitch o Moody's (sin
que al menos dos calificadoras tengan vigentes calificaciones crediticias de largo plazo iguales o
superiores a las Calificaciones Originales, para el Emisor) (la "Calificacion Ajustada 2", el Emisor pagara
el Premio, considerando una tasa de ajuste de 1.75% (Uno Punto Setenta y Cinco Por Ciento) la ("Tasa
de Ajuste 2").

£l Premic se calculara sobre los dias que efectivaments permanezca la Calificacion Ajustada 1 o, en su caso la
Calificacion Ajustada 2, durante la vigencia de la emision, es decir, en tanto no se reestablezcan las
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Calificaciones Originales (o unas superiores) o sobre los dias que el Emisor no tenga al menos dos
calificaciones crediticias vigentes iguales o mayores a la Calificacion Original,

Para calcular el monto del Premio, el Representante Comiuin uiilizar la siguiente férmula:

PR= VNxTAx[%
360

En donde: .

PR = Importe del Premio que, en su caso, pagara el Emisor en la fecha de pago de intereses o, en
su caso en la Fecha de Vencimiento.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TA = Tasa de Ajuste 1 0, en su caso, Tasa de Ajuste 2, correspondiente al Premio expresado como
un porcentaje anualizado.

DCA = Dias durante la vigencia de la emision en los cuales la calificacion de el Emisor fue la

Calificacion Ajustada 1 o, en su caso, la Calificacién Ajustada 2, o en los cuales Fitch y/o
Moody's no calificaron al Emisor.

En su caso, & pago del Premio por parte del Emisor se realizara en la fecha de pago de intereses del Periodo
de Intereses coirespondiente, o en su caso, en la Fecha de Vencimiento y sera adicional al pago del valor
nominal de los Certificados Bursatiles y a los intereses respectivos. '

El Representante Comin dard a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través del Sistema
Eléctronico de Envio y Difiision de Informacion (*SEDI") o los medios que la misma BMVY determine), por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de.los intereses a pagar, el
importe del Premio a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

En términns: del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente titulo no
lieve cupones adheridos, de tal manera que las constancias que expida Indeval para ese efecto hardn las veces
de dichas titulos accesorios para todos los efectos legales a los que-haya lugar: . -

Los Cerificados Bursatiles dejaran de devengar intereses & partir de la fecha sefialada para su pago o como
resultado de su amortizacion al vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito def importe
de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en. {as oficinas del Indeval, a mas tardar a
las 11:00 a.m. de dicha fecha.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intefeses gue devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran aproximada_hehte cada 28 (veintiocho)
dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”) conforme al siguiente calendaiio de pago de intereses:

PERIODO FECHA DE PAGO DE

INTERESES
25/07/2008
22/08/2008
19/02/2008
17/10/2008
14/11/2008
12/12/2008
09/01/2009
06/02/2009
05/03/2009
03/04/2009
01/05/2009

2 . 28/05/2009

26/06/2009

2410772009 -
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15 21/08/2009
16 18/08/2009
17 16/10/2009
18 , 13/11/2008
19 ~ 11/12/2009
20 08/01/20190
21 05/02/2010
22 05/03/2010
23 02/04/2010
24 ~30/04/2010

AMORTIZACION

L a amortizacion de los Certificados Bursatiles serda a su valor nominal en un solo page en la Fecha de
Vencimiento de la emision de los Certificados Bursatiles contra la entrega del presente Titulo, o la constancia
gue al efecto sea emitida por INDEVAL.

AMORTIZACION ANTICIPADA

En caso de que durante la vigencia de la Segunda Emision de Certificados Bursatiles (i) la calificacién otorgada
por Fitch sea modificada a un nivel de AA- (mex) o superior o a un nivel de BBB+ (mex) o inferior; o (i) la
calificacion otorgada por Moody's sea modificada a un nivel de Aa3.mx o superior o a un nivel Baal.mx o inferior;
entonces en cualquiera de estos casos, el Emisor tendra la opcion, mas no la obligacion de amortizar
anticipadamente a valor nominal la totalidad de los Certificados Bursatiles objeto de la Segunda Emision. Lo
anterior, sin perjuicio, en su caso, de la obligacion del Emisor de pagar el Premio. En el entendido que la
Amortizacion Anticipada aqui prevista, unicamente se podré efectuar en una Fecha de Pago de Intereses, segln
se defina en el presente titule y en el suplemento respectivo.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intersses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable en el momento del incumpliriento, mas 2 (Dos) puntos porcentuales. Los
intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
ta cantidad no pagada haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor.

POS!IBLES ADGUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando su regimen de inversion lo prevea expresamente,

DESTINO DE LOS RECURSQOS

| os recursos netos derivados de la colocacién de los Certificados Burséliles objeto de la Emision ascienden a la
cantidad de $640°640,271.55 (SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA MiIL
DOSCIENTOS SETENTA Y UN PESOS 55/100, M.N.), y serdn aplicades por el Emisor para la sustitucion de
pasivos de corto plazo, que provienen de lineas de crédito revolventes contratados con instituciones financieras
an México, los cuales tienen las caracteristicas siguienies:

Monto Tasade [Fecha de Vencimiento| Destino original que el Emisor dio a
Interés los pasivos de corto plazo
250,640,271.53 9.5350% Junio 2008 Capital de Trabajo
260,000,000.00 9.6275% Junio 2008 Capital de Trabajo




75,000,000.00 9.9350% Junio 2008 Capital de Trabajo
30,000,000.00 9.9700% Junio 2008 ] Capital de Trabajo
25,600,000.00 9.6400% Junio 2008 Capital de Trabajo

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El

principal ¥ los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de

vencimianto y en cada fecha de pago de intereses, respectivaments, en el domicilio de Indeval, ubicade en

Pa

seo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, via

Casa de Bolsa (segtin el conltrato de Intermediacion Bursatil) en forma electronica a Indeval o, en caso de
mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Av. Industria Militar s/n, Acceso 2, Grada 3, colonia
Residencial Mititar, 11600, México, D.F.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

En

el supuesto que tenga lugar cuaiquiera de los siguientes evenios (cada uno, un “Caso de Vencimiento

Anticipado®), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los términos y
condiciones sefialados a continuacion: . .

(1

(2)

3

(4)

8

()

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses.. Si el Emisor dejare de realizar el pago, a su
vencimiento, del monto total de principal o de cualquier cantidad de intereses.

Informacion Fatsa o Incorrecta. Si el Emisor proporéionare al Representante Comiin ylo a los
Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante, con motive de 1a emisidn de
los Certfificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo.

Insolvencia. Si el Emisor o cualguiera de sus Subsidiarias -Aplicables fuere declarado en quiebra,
insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para
pagar sus deudas a su vencimiento.

Falta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Régistro Nacionzl de Valores que mantiene la
CNBYV fuere cancelada.

Si se declarare el vencimiento. anticipado por incumpliimiento de cualquier convenio, acta de emision,
contrato de crédito o instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera o incapacidad
de pago del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias Aplicables, que individualmente o en su conjunto

. importen una cantidad equivalenie a $15,000,000.00 (Quince miilones de Délares 00/100 moneda de
los Estados Unidos de América) '

En caso de que ocuita cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores, el Emisor contara
con 30 (Treinta) dias naturales siguientes a la fecha en gue hublere ocurrido el incumplimiento para
subsanarlo, en caso contrario ios Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimionto, presentacién, requerimianto de pago, protesto o notificacidn de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndcse en mora el Emisor desde dicho momanto y

‘haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Cerlificados Bursatiles, los intereses

devengados y no pagados con respecto de los mismos v todas las demés cantidades que s2 adesuden
conforme a los mismos.

REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los tenadores de los Certificados Bursatiles, en los términos de los
articulos 64 fraccion X1, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores, a Deutsche Bank México, S.A,, {nstitucion

7
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de Banca Multiple, Division Fiduciaria, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefic. En virtud de
la aceptacion de su cargo, el Representante Comin tendra la obligacién de ejercer las acciones y derechos que
correspondan.al conjunio de tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades adeudadas
por el Emisor. ) '

El Representante Comin en el desempefic de su cargo llevarda a cabo lodos los aclos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de confarmidad con lo establecido por (i) los arficulos 5 y 88, de la
Ley del Mercado de Valores, relativos a la representacién comin, en lo que resulten aplicables; (i) del Titulo
Priméro, Capitule V de ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere
a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia; y
(i) en las Disposiciones de Emisoras. En virtud de la aceptacién de su encargo, el Representante Comin
tendra la obligacién de ejercitar las acciones y derechos gue correspondan al conjunto de Tenedores de los
* Certificados Bursatiles para el pago del principal e intereses adeudados por el Emisor, sin perjuicio del derecho
a que se le atribuye por sus servicios.

El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean tolalmente
amortizados por el Emisor, en los términos establecidos y los intereses devengados sean fotalmente pagados.

El Representante ComUn dard a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 {dos) dias

" habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, en su-caso e Premio, y el cdiculo
de la tasa de interés. Asimismo daré a conocer a la BMV a través del SEDI respectivo (o los medios que la BMV

- determine), por lo menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi
‘como, la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente periodo. :

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, asf como en el titulo respectivo. Para todo aguelio no expresamente previsto en el titulo
respectivo, €l ‘Representante ‘Comun actuara de conformidad con las insirucciones de la mayoria de los
Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en el presente titulo, en la seccién denominada "Asambleas de
Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los. Certificados “Bursatiles: a. menos 'que "se indique oira cosa en el titulo respectivo. E
Representante Comun tendré, entré-otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emision de los Certificados Bursatiles autorizado por la
CNBV, sin perjuicio de sus funciones, facultades y obligacidnes conforme al titulo respectivo y la legislacion
aplicabie; - ' ’

(2) verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una vez hecho lo
anteriof, firmar como Representante Comun el titulo respectivo;

(3. ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del principal,
‘intereses u otras cantidades; - :

(4) calcular y publicar, dé acuerdo a io establecido en el presente titulo el monto del Premio que el Emisor
pagard en la fecha de pago de intereses o, en su caso, -en la Fecha de Vencimiento, para lo cual el
Representante Comiin debera verificar la calificacion crediticia del Emisor otorgada por Fitch y Moody’s.

(5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(6) asistir, en caso de gue lo considere conveniente al Emisor, a las asambleas generales de accionistas del
Emisor y recabar de.los administradores, gerentes y-funcionarios de la misma, todos los informes y datos que
necesite para el ejercicio de sus atribuciories, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor, previa
notificacion por escrito del Emisor al Representante Comun con 2 (dos) dias de anticipacion a la celebracion de
la asamblea general que corresponda,

(7) otorgar en nombre dei conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor deban
celebrarse, previa instruccién de la'asamblea de Tenedores;

(8) caleular los intereses pagaderos respecto-de los Certificados Bursatiles;

(9) calcular y publicar jos avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal correspondiente & los
Certificados’ Bursétiles, en uno de los periddicos de mayor circutacion a nivel nacional el dia de la fecha de
pago, asi como informar a la CNBV y al INDEVAL, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion, sobre la tasa de
interés pagadera conforme a los Certificados Bursatiles, asi como.a la BMV a través de los medios que esta
{itima determine, al menos con 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada periodo de intereses;

(10) actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de
principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(11) verificar el cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor y dar seguimiento a las
cartificaciones dsl Emisor relativas a las obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor.



(12) ejercer todas las funciones, facultades, derechos y cumplimiento de las obligaciones que sefialen la Ley
General de Tilulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las circulares aplicables emitidas
por la CNBY y los sanos usos y précticas bursatiles; y

{13) en general, llevar a cabo 10s actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo respectivo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores. o

Ej Representante Comdn podra ser removido por acuerdo de 1a asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha. remogcion solo tendra efectos a partir de la fecha ‘en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Coman concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean pagados
en s totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades
pagaderas). ' '

El Representante Comin en ninglin momerto estara obﬁgado_é erogar ningdn tipo.de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe lievar
a cabo. '

ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

La asamblea genera} de los Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones legitimamente adoptadas por los Tenedores que
representen la mayoria en valor nominal de los Certificados Bursétiles, seran validas respecto de todos los
Tenedores,.aun de los ausentes y disidentes. Las decisiones se tomaran por la mayoria de los tenedores
presentes o.representantes en la asamblea general de Tenedores de qué se trate, que en lo individual o
conjuntamente posean mayoria de los Certificades Bursatiles en dicha asamblea:

(a) _Laé -asambleas 'de_ los Tenedores se regiran, en todo caso, por las 'disposiciones'de este titulo y,.en lo no
previsto por el mismo, por las disposiciones de la 1.GTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores. :

(b) Laasamblea general de Tenadores se reunira sismpre gue sea convocada por el Representante Comun.

{c} Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Cerificados Bursétiles en circuiacion,
podran pedir al Representante Comiin que convegue a la asamblea general de Tenedores, especificando
en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que devera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comtin. debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se relina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, et juez te primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea. o o

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el Diario Oficial
de la Federacién y en cualquier periadico de mayor circulacion a nivel nacianal, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que ia asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e} Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintes a los sefialados inciso ()
siguiente se considers legaimente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por.io menos, la mitad mas unc de los Cerificados Bursétiles en circulacidn y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presernites,
torando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se retne en viitud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos & los sefalados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el numero de
los Cerlificados Bursatites en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, tornando como base el valor nominal de los Certificados
Bursatiles.

() Se requerird que estd representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y ¢inco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por mayoria de votos de los Tenedores prasentes, tomando como base el valor nominat de los Certificados
Bursatiles, en los siguientes ¢asos!
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(N Cuando se trate de revocar Ja designacién del Representante Comuan o nombrar a cualquier oiro
representante comun;

{2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones contenidas en el presente tituio; o

(3) . Cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los térmings de los Certificados Bursatiles.

{9} Si la asamblea de Tenedores se rene en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) y (2) anteriores, se requerird que estén
presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones seran vélidas si.son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando
como base el valor nominal de los Certificados . Bursatiles, salvo que se trate de clalesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por cienio} de los Certificados Bursatiles
en circulacién y las decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

()  Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de

deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el

" caso, respecto de los Certificados Burséliles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la

convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la

asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder.

(i . . En ninguin.caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que
el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el mercado.

)  De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregaré la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las

asambleas de Tenedores o del Representante Comn, ‘seran conservados por éste vy podrén, en todo
tiempo, ~ser -consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, e
Representante Comun les expida copias ceitificadas da dichos documentos.

(k) La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comtin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como"les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

() = No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en‘asamblea, siempre que se confirmen por escrito..

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Burséliles se celebraran en el domicilio social del
Emisar. '

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

Sujeto a las condiciones del mercado, ef Emisor tendra el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles
adicionales (los "Certificados Bursatiles' Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo de la emision correspondiente al presente Titulo (los "Certificados Bursatiles Originales"}. Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre oiras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por Ja BMV) ¥
(i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interes, valor nominal de cada Cerificado Bursatil, causas de
vencimiento anticipado, en su caso). Los Ceitificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de Emisién a la tasa aplicable a
los Gertificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que ef Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta piiblica de los
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Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales. La Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, sierpre v, cuando (i)
las caiificaciones de los Ceitificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o superiores que |as calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas Gltimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o por cualquier otra
causa) y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligacicnes de hacer y de no hacer, en su caso), 0 no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Cerlificados Bursatiles Adicionales) una causa de- vencimiento anticipado, coniorme a los Certificados
Bursatiles Originales. '

b} El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la Emisién de los Certificados
Bursatiles Originales), no podré exceder ef Monto Total Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursétiies Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare
los Certificados Bursatiles Originales mas los Certiflcados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en
indeval. Dicho titulo haréa constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision
de los Cerificados Bursatiles Adicionales, es decir, (1) el monto total de ia Emision, (i) el numero total de
Certificados Bursatiles de Largo Flazo amparados por el titulo (que’ serd iguat al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (il) la fecha de Emision (que sera
la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo
plazo sera igual al plazo gue exista entre la fecha de Emision de los Ceriificados Bursétiles Adicionales vy la
facha de vencimiento de los Cerificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento da
dicha titulo:sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales).
Y ’

d) _La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que
inicie cuaiquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documnente los Certificados Bursatiles
Criginales. : ’ '

€) Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados’ Bursatiles Adiclonales sobre cuaiquier
Emisian de Certificados Bursatiles Originales en particular. :

Q) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor Narninal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emiser, el
Reprasentante Comtin y, por virtud de a adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controvarsia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 12 (doce) paginas y se suscribe por el Emisor y para efectos de hacer constar su
aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Camiin, en México, Distrito Federal, el 27 de junio
de 2008.
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Ei Emisor""""
Corporacion !nteramerica? de'Entretenimiento /S.A.B. de C.V.

Representante Legal

Representante Comun de los Tenedores
Deutsche Bank México, S.A., Instituciéon de Banca Mltiple,
Division, Fiduciaria

Lic. Radl Mondragén von Bertrab—"
s Delegado Fiductaric

Por virtud de la suseripcion del titulo por parte del Representante Comin se hace constar la aceptacion dei
nombramiento de Representante Comin de los presentes certificados emitidos por el Emisor, titulos de crédito
al portador, asi como de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS FORMA PARTE DEL MACROTITULO QUE A?MPARA LA EMISION DE
6'500,000 (SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR,
CORPORACION INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B. DE C.V. DE FECHA 27 DE JUNIO DE
2008.



E. Calificaciones



FitchRatings

Ay San Pedro 902 Nte Blvd. Manuel Avila Camacho Mo, 88 Piso 3
Garza Garcia, N.L. México 66220 México, D.FE 11950
T 81 8335 7179 F &1 B378 4406 T 55 5202 6555 F 55 5202 7302

Junio 23, 2008

CORPORACION INTERAMERICANA
DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B.DE C.V.
Av. Industria Militar s/n, Puerta 2, Piso 1
Col. Residencial Militar

Del. Miguel Hidalgo

Meéxico,D.F., C.P. 11600

Atn:  Lic. Victor M. Murillo Vega
C.P. Ricardo Rodriguez Vazgquez

Esta Carta Calificacién sustituye vy deja sin efectos la emitida el 9 de Junio de 2008.

En relacién a la calificacién asignada a un Programa Dual de Certificados Bursatiles de CORPORACION
INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B. DE C.V. (CIE), por un monto acumulado de hasta
$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), |a cual les fue comunicada en nuestra Carta
Calificacion del 4 de agosto de 2006, nos permitimos informarles que con fecha 23 de junio de 2008
estamos asignando a una emisién de Certificados Bursétiles denominada CIE 08 por un monto de hasta
$650,000,000.00 (Seiscientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de aproximadamente
2 afios, a tasa variable, en Moneda Nacional, la cual pretenden efectuar al amparo de este programa, una
calificacion de:

A+(mex): Alta calidad crediticia. Corresponde a una solida calidad crediticia respecto de otros emisores
o emisiones del pals. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones economicas pudieran

afectar |la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado _mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Antecedentes:

La emisora Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A. de CV., fue constituida mediante
escritura nimero 38,183 de fecha 21 de agosto de 1995, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nuriez y
Bandera, Notario Publico numero 1 del Distrito Federal, debidamente inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la misma ciudad bajo el Folio Mercantil nimero 201,055 el dia 25 de Octubre de 1995, con
domicilio en México, D.F. y duracion de 99 afios.

Fundamentos:
Ver Anexao |
Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacion, la empresa debera proporcionarnos en forma trimestral
y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y Estado de Cambios en la
Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismos plazos y términos
establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como la informacion adicional que
consideremos relevante para nuestro desemperio, reservandonos el derecho de cambiar la calificacion
i , por aquella que, en su caso, refleje el incumplimiento de la emisora.




FitchRatings

Durante la vigencia de esta emision, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch México, S.A. de
CV.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a esta emision, se habra de
mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta Institucién Calificadora.

MNuestra calificacion constituye una opinion relativa a la calidad de crédito de esta emision, y no pretende
sugerir o propiciar su comprafventa. Asimismo, la informacion y las cifras utilizadas para la determinacion

de esta calificacion, de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su
veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de la fuente que las emite.

Atentamente,

2 D

/) rrts |

Victor Villarreal Garza Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior Director

Ccp. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Supervisior en Jefe de Emisoras



FitchRatings

Anexo |
Fundamentos

Las calificaciones se fundamentan en el fuerte perfil de negocio de CIE en el segmento de entretenimiento
en vivo en México y en menor medida en Latinoamérica, asi como la experiencia y capacidad de la
administracién en el sector de actividad y estabilidad en sus principales indicadores financieros. Las
calificaciones también consideran el competitivo entorno de negocios; exposicién a ciclos econdmicos,
cambios en el poder adquisitivo de la poblacion; y generacion negativa de flujos de efectivo operativos.

El modelo de integracion vertical en la industria del entretenimiento en vivo fuera de casa implementado
por CIE fortalece su posicion competitiva ya que maximiza la rentabilidad de las operaciones y crea
barreras de entrada para la competencia. Asimismo, durante los Gltimos afios CIE ha continuado con la
apertura de unidades de apuesta foranea y juegos basados en numeros (sports books & yaks) en la
division Las Américas, lo cual ha requerido de un constante flujo de inversion. Por la naturaleza de éste
negocio, el tiempo de maduracion por unidad es de entre 18 y 24 meses, lo cual a su vez presiona los
margenes operativos. Fitch considera que CIE continuara con el despliegue de unidades e instalacion de
terminales electronicas en las mismas, lo cual podria limitar la capacidad de la compafia para generar
flujos de efectivo positivos.

A partir de enero de 2008 la compafiia estd obligada a pagar el impuesto especial sobre produccion y
servicios (IEPS) de 20% sobre las entradas netas de premios para la organizacion de juegos de apuesta y
sorteos, lo cual afecta directamente el margen de operacion de la Division Las Américas, Fitch estima que
CIE continuara con el programa de control y contencién de costos que en conjunto con la maduracién
gradual de las unidades de sports books y yaks podrian generar eficiencias que atenden el impacto de la
entrada en vigor de este impuesto, En adicién a lo comentado, la nueva regulacion que prohibe o limita
fumar en espacios publicos cerrados tendra efectos negativos en el desempefio de ciertos segmentos
operativos de la compafiia, sin embargo no es posible cuantificar la magnitud y duracion de los mismos.

Por otro lado, durante 2007 CIE llevé a cabo ciertas transacciones que le permitieron reducir el saldo de
deuda total y mejorar paulatinamente sus principales indicadores financieros. En el segundo trimestre de
2007 CIE vendio una participacion mayoritaria que mantenia en el segmento de entretenimiento en vivo en
Latinoamerica, principalmente en Brasil, Argentina y Chile, por un monto de aproximadamente US$150
millones. Cabe mencionar que CIE mantiene aln una participacién de 24% en dicho segmento. Asimismao,
hacia el cierre del afio CIE y Codere (socio de CIE en el negocio de sports books y yaks) intercambiaron la
participacion de 50% de ésta ultima en el negocio de books y yaks por un 49% de participacion en la
Division Las Américas mas US$175 millones adicionales. Para los ultimos 12 meses terminados en marzo
de 2008 el indicador de deuda total a EBITDA de CIE se situd en 2.8 veces (x) comparado con 3.1xy 3.7x
al termino de 2007 y 2006, respectivamente. En la medida en que los margenes operativos de CIE
permanezcan estables y con tendencia positiva hacia el mediano plazo el endeudamiento de la comparia
podria reducirse lo que a su vez le permitiria fortalecer su perfil crediticio.

En adicién a lo anterior, durante el primer trimestre de 2008 CIE concluyé el proceso de oferta de recompra
de los bonos por US$200 millones que vencian en 2015, con una participacién superior al 80% por parte
de los tenedores de los bonos. CIE utilizd recursos disponibles provenientes de las transacciones
comentadas con anterioridad y financiamientos bancarios.

La liquidez de CIE es adecuada. Al primer trimestre de 2008 el saldo de la deuda total de CIE fue de
$5,462 millones de pesos, de la cual |a porcién de corto plazo representd el 44% del total. En base
proforma considerando las operaciones de refinanciamiento ejecutadas a la fecha por CIE, en conjunto con
la emisién propuesta, esta proporcion podria representar aproximadamente 14%. El saldo de efectivo e
\ inversiones temporales a marzo de 2008 fue de $1,146 millones de pesos.




FitchRatings

La calificacion incorpora el riesgo de refinanciamiento que en el mediano plazo podria enfrentar CIE, asi
coma la habilidad que ha mostrado la administracion de la compaiiia para extender oportunamente el
vencimiento de sus pasivos con costo. En base proforma el programa de vencimientos de la deuda
presenta una concentracion cercana al 40% del total de la misma durante el afio 2010, equivalente $2.3 mil
millones de pesos; CIE contempla dentro de su estrategia financiera concluir en el primer semestre de
2009 negociaciones que le permitan ampliar la vida promedio de la deuda. Fitch continuara monitoreando
las iniciativas tomadas por la compafia, tendientes a mitigar este riesgo.

CIE es una empresa orientada al sector de entretenimiento fuera de casa con importante presencia en

Mexico, y en menor medida en Brasil, Estados Unidos, Argentina y Colombia; opera a través de cinco

divisiones: Entretenimiento, Las Américas (hipbdromo y unidades de apuesta foranea vy jusgos basados en

numeras), Parques, Comercial e Internacional. Para los Gltimos 12 meses terminados en marzo de 2008
| registrd ingresos y EBITDA consolidados de $10,389 millones de pesos y $2,012 millones de pesos,
\ respectivamente.
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Moody’s de México S.A. de C.V.
Institucion Calificadora de Valores

Av. Paseo de las Palmas #405 - 502

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

MDYSMX/CE/497 0108154-01

23 DE JUNIO DE 2008

Lic. VicTOrR MANUEL MURILLO VEGA

DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

CORPORACION INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A. B. DE C.V.
AV. INDUSTRIA MILITAR S/N PUERTA 2 PIsO 1

CoL. RESIDENCIAL MILITAR

11600 Mexico D.F.

MEXICO

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION EN

ESCALA NACIONAL A LA SEGUNDA EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES POR LA CANTIDAD DE HASTA $650,000,000.00

(SEISCIENTOS CINAQUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 MN) DE

CORPORACION INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B. DE C.V. (“CIE”)

EsSTIMADO Lic. VICTOR MANUEL:

Por medio de la presente damos respuesta a su solicitud de calificar la emisién de
Certificados Bursatiles que realizara CIE bajo el Programa de Certificados Bursatiles
hasta por la cantidad de P$3,000,000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 MN).

Hemos analizado la informacion que nos enviaron para este efecto. Como resultado de
nuestro proceso interno, le informo que a los Certificados Bursatiles con un plazo de
hasta 2 afios y tasa de interés variable que CIE pretende colocar entre el publico
inversionista por la cantidad de hasta P$650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones
de pesos 00/100 MN) le ha sido asignada la siguiente calificacion:

A3.mx en Escala Nacional de México con Perspectiva Estable

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional de México (.mx) son opiniones
sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México.
Los emisores o las emisiones calificadas como A.mx presentan una capacidad crediticia
por arriba del promedio con relacién a otros emisores mexicanos. Moody’s aplica los
modificadores numéricos 1, 2 y 3 en cada categoria de calificacién genérica de Aa.mx a




Caa.mx (por ejemplo, A3.mx). El modificador 3 indica una clasificaciéon en el extremo
mas bajo de esa misma categoria de calificacién genérica.

Fundamentos de la calificacion:

La calificacion de A3.mx en Escala Nacional de la segunda emisién de Certificados
Bursatiles bajo el Programa de Certificados Bursatiles de Corporaciéon Interamericana
de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. se basa principalmente en los siguientes factores:

La calificacion de A3.mx de CIE refleja su posicion dominante de participacion de
mercado en el sector de entretenimiento fuera de casa en México, asi como el atractivo
margen de EBITDA ajustado de 24.5% en una base de ultimos doce meses (LTM) al 31
de marzo de 2008. La calificacion también esta soportada por la ventaja competitiva de
CIE contra otros participantes/competidores del mercado en el negocio del
entretenimiento que no estan integrados verticalmente ni tienen el mismo tamarno que
CIE. Debido a su estrategia vertical bien desarrollada y su capacidad de mejorar el valor
de sus negocios con productos publicitarios y promocionales, CIE ha podido proteger su
posicion de mercado.

Las calificaciones también se benefician de las sociedades de largo plazo de CIE con
operadores extranjeros (por ejemplo la asociacion en participacion con Ticketmaster y
Televisa, la relacion con NASCAR), que proporcionan a CIE la oportunidad de
capitalizar la fortaleza de las habilidades existentes de estos operadores, asi como
mitigar su exposicidon ante las inversiones de mucho consumo de efectivo en estos
segmentos. Finalmente, las calificaciones estan soportadas por el valor de los
excepcionales lugares de CIE en México, incluyendo la unica pista de carreras de
caballos autorizada por el gobierno en la Ciudad de Meéxico (Hipodromo de Las
Américas), el centro de exhibiciones y convenciones Centro Banamex y Foro Sol. Las
calificaciones estan restringidas principalmente por la incertidumbre que existe con
respecto a los resultados operativos futuros de CIE debido a los mayores impuestos
establecidos para el sector de juegos de numeros en México y el posible impacto de la
desaceleracion de la economia de los Estados Unidos en los ingresos para
esparcimiento de los consumidores mexicanos. Las calificaciones también estan
restringidas por la politica de liquidez relativamente agresiva de la compaiiia.

La perspectiva de la calificacion de CIE es estable ya que Moody’s cree que, durante
los proximos dos afios, CIE podra por lo menos sostener sus métricas crediticias en un
rango apropiado para su calificacion actual.

La calificacion de A3.mx de la emision de Certificados Bursatiles de Corporacion
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. se fundamenta en la informacién
recibida por Moody’'s de México, S.A. de C.V. hasta la fecha de esta carta y esta
condicionada a la recepcién y revision de los términos y condiciones finales del
programa y de cada una de las emisiones al amparo de éste. Estos documentos
deberan entregarse a Moody’s de México, S.A. de C.V. tan pronto como sea posible.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacion (o
ausencia de ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody’s de México,
S.A. de C.V. podra revisar, suspender o retirar estas calificaciones en cualquier
momento.




Fue un placer poder servirle y le agradecemos haber escogido los servicios de
calificacion de Moody’'s de México, S.A. de C.V. Si usted requiere informacién adicional,
favor de comunicarse con nosotros.

Sin mas por el momento, nos despedimos enviandole un cordial saludo.

TENTAMENTE,

AsS. C-EAl;_I:nEEsl::lj:)ENT—AN LYST

CORPORATE FINANCE GROUP
MEXIco

C.c.p.  Act. Carlos Quevedo Lépez.- Vicepresidente de Supervision Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifa Gutiérrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de México. Mismo fin
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ABOGADQOS

Meéxico, D.F., a 23 de junio de 2008

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursati|
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

01020 México. D.F.

Alencion: Roberto Carvallo Alvarez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia al programa dual (el “Programa”™) de certificados bursitiles (los
“Certificados Bursatiles bajo el Programa”) hasta por un monto de $3.000°000.000.00 (Tres
Mil Millones de Pesos, Moneda Nacional). de Corporacién Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (la “Emisora™), autorizado mediante oficio de autorizacion
No. 153/516231/2006 de fecha 17 de agosto de 2006 y a la segunda emision de Certificados
Bursatiles bajo el Programa que realizara la Emisora (la “Segunda Emision™), con sujecién a la
autorizacion respectiva de esa H. Comision.

Hemos asesorado a la Emisora como abogados externos e independientes en relacion
con la implementacion del Programa, la Segunda Emision y la oferta puiblica respectiva. En tal
caricter, hemos revisado la documentacion e informacion legal de la Emisora v aquella
mediante la cual se acordé la implementacién del Programa y la Segunda Emision. Hemos
sostenido reuniones con funcionarios de la Emisora a efecto de rendir una opinion de
conformidad con lo previsto en el Articulo 87 fraccién 11 de la Ley del Mercado de Valores
("LMV™) v en el Articulo 13 Fraccitn | de las Disposiciones de Caricter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (las “Disposiciones de
Emisoras”), emitidas por esa H. Comisién, respecto de dicha documentacion e informacion.

Para efectos de la presente opinién, hemos examinado:
a. El proyecto del Suplemento del Programa relativo a la Segunda Emision;

b. El acta de la sesion del conscjo de administracién de la Emisora celebrada el 4 de
Julio de 2006, mediante la cual se resolvio, entre otras cosas, la implementacion del
Programa, para la emisién y oferta piiblica de los Certificados Bursatiles bajo el
Programa incluyendo la emision y oferta piiblica de Certificados Bursatiles bajo la
Segunda Emisién (las “Resoluciones™):

C. (i) La Ley General de Sociedades Mereantiles, (ii) la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (“LGTOC™); (jii) la LMV: y (iv) las Disposiciones de
Emisoras (conjuntamente denominadas, la “Legislacién Aplicable™): //'//




d. La constancia de vigencia de los poderes (la "Constancia de Poderes") conferidos en
favor de Victor Manuel Murillo Vega, contenidos en la escritura pablica nimero
3,477, de fecha 6 de junio de 2001, otorgada ante la fe del Licenciado Juan Carlos
Francisco Diaz Ponce de Ledn, titular de la Notaria Piblica nimero 209 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de dicha ciudad, bajo el folio mercantil nimero 201053, y en la que se otorgaron al
sefior Victor Manuel Murillo Vega facultades para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito (los “Poderes™). emitida por el Secretario del Consejo de
Administracion de la Emisora el 12 de Junio de 2008 (en adelante, el sefior Victor
Manuel Murillo Vega serd identificado como el “Representante Legal”™):

e. La escritura piblica 38.183 de fecha 21 de agosto de 1995, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez v Randera, Notario Publico No. | del Distrito Federal.
cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Piblico de Comercio de México,
Distrito Federal, bajo el folio mercantil 201055, y la eseritura pablica 32,487 de
fecha 22 de diciembre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado Pedro Vazquez
Nava, Notario Publico No. 70 del Distrito Federal. cuyo primer testimonio fue
inscrito en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil 201055, que contienen, la primera, la constitucion de la Emisora y, la
segunda, sus estatutos sociales vigentes, las cuales nos fueron propercionadas por la
Emisora para nuestra revisién con motivo de la rendicion de la presente opinion;

£ La escritura publica nimero 79,723, de fecha 31 de octubre de 2007. otorgada ante
la fe del Licenciado Alfonso Gonzilez Alonso, Notaria nimero 31 del Distrito
Federal. en donde se hace constar el otorgamiento de poderes a favor del sefior Radl
Mondragén von Bertrab que hace Deutsche Bank México, S.A.. Institucién de
Banca Multiple, Division, Fiduciaria, como representante comin de la Segunda

Emision.
g. El proyecto de titulo que documentara la Segunda Emision; v
h. El proyecto de aviso de oferta piblica relativo a la Segunda Emisicn.

s

El proyecto de aviso de convocatoria piblica a subasta relativo a la Segunda
Emisidn.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion
de cualquier tipo:

L. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por la Emisora, para efectos de llevar a cabo nuestra revision
y rendir la presente opinion;

1. La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos

fueron proporcionados por la Emisora; /ﬁ/

HL. La constitucionalidad de la Legislacién Aplicable;



Iv. Que, a esta fecha. la Emisora no se encuentra en estado de insolvencia o de
concurso y que la implementacion del Programa y la Segunda Emisién no
constituye, ni constituird, una operacion en fraude de los acreedores de la Emisora.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifestamos a esa H. Comision que a nuestro leal saber v entender:

l. La Emisora existe legalmente y se encuentra debidamente constituida de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos:

2. Conforme a la Legislacion Aplicable, la Emisora tiene capacidad suficiente para

implementar el Programa y llevar a cabo la Segunda Emision, de conformidad
con la Legislacion Aplicable:

3. Aesta fecha, ¢l Representante Legal cuenta con poderes para suseribir titulos de
credito en los términos del articulo 9 de la LGTOC, en representacion de la
Emisora y el representante legal del representante comin tiene igualmente
facultades suficientes para obligar a su representada y firmar el titulo que
represente la Segunda Emision en representacion del representante comiing

4. En caso de que esa H. Comisién autorice la implementacion del Programa. el
mismo cumplird con los requisitos de la Legislacion Aplicable, v serd legal,
valido y vinculatorio para la Emisora y, sujeto a lo previsto en la presente
opinion, permitiri a la Emisora, en caso de contar con autorizacién de esa H.
Comision, llevar a cabo la Segunda Emision:

3. Asumiendo que (i) esa H. Comisién inscriba en el Registro Nacional de
Valores, y autorice la oferta publica de, Certificados Bursatiles bajo el
Programa, conforme a la Segunda Emision, (i) el titulo que ampare los
Certificados Bursdtiles sea substancialmente igual al aplicable de entre los
presentados ante esa H. Comisién acompafiando el escrito de solicitud de
autorizacion de la Segunda Emision; y: (iii) el Representante Legal asi como el
representante legal del representante comin suscriban el titulo que ampare los
Certilicados Bursitiles bajo el Programa, emitidos conforme a la Segunda
Emision, entonces los Certificados Bursdtiles bajo el Programa, emitidos
conforme a la Segunda Emisién, habrin sido validamente emitidos por la
Emisora y seran exigibles en su contra.

6. Conforme a las Resoluciones, la Constancia de Poderes, y los Poderes del
Representante  Legal de la Emisora y del representante legal del
representante comun de los tenedores de Certificados Bursdtiles de la
Segunda Emision emitidos por la Emisora y la Legislacion Aplicable, el
Representante Legal tiene facultades y esta autorizado para: (i) suscribir titulos
de crédito, en los términos del articulo 9 de la LGTOC: y consiguientemente,

(11) suscribir los titulos que amparen los Certificados Bursdtiles bajo el
Programa: y el representante legal del representante comiin tiene igualmente
facultades suficientes para obligar a su representada v firmar el titulo que )
represente la Segunda Emisién en representacion del representante comiin; y ///
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7. Las Resoluciones han sido validamente adopladas, de conformidad con los

requisitos que establecen los estatutos sociales de Ia Emisora y la Legislacion
Aplicable.

Nuestra opinion se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos a
la fecha de la presente, respecto de las cuales hacen referencia los articulos 87, fraccion 11 y 64
de la LMV vy los articulos 2, fraccién 1, inciso h) ¥ 13 fraccion | de las Disposiciones de
Emisoras. No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursatiles bajo el Programa ni respecto de las leyes aplicables en otras
jurisdicciones.

Las opiniones antes expresadas han sido emitidas en base a la documentacién e informacion
que nos fue proporcionada por la Emisora tras haber realizado el andlisis de la misma conforme
a los principios de nuestra profesion legal aplicables al caso. Nuestra opinién se limita a la
documentacion e informacion legal aqui identificada o referida y a la Legislacion Aplicable.

Las opiniones antes expresadas estan condicionadas y/0 sujetas a modificaciones por causa de
cambios en leyes, circulares y demis disposiciones aplicables. No asumimos responsabilidad
obligacion alguna de informar respeclo de cualesquiera cambios en las opiniocnes antes
expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en e
futuro. Gonzilez Calvillo, S.C. no expresa opinion alguna sobre la bondad de los Certificados
Bursatiles bajo el Programa ni sobre la solvencia de la Emisora.

Esta opinién se emite para efectos de lo establecido en el Articulo 87 fraccion Il de la LMV, y
del articulo 13 fraccién | de las Disposiciones de Emisoras,

Atentamente,
Gonzilez Calvillo, S.C.
— d_____T:- = = _— e

Por:  Juan Manuel Sancho Rodrigo

c.c.p.; Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,
Direccion General de Disposiciones, Autorizaciones y Consultas



G. Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicion de los Certificados
Bursatiles.

. Glosario de Términos y Definiciones.

A menos que el contexto indique lo contrario, los términos definidos contenidos en el presente Suplemento
(mismos que inician con mayuscula) tendran el mismo significado que se les atribuye en el Prospecto de
Colocacion del Programa.

De forma complementaria, ‘los. términos definidos a continuacion podran ser utilizados indistintamente en
singular o plural y los mismos son de uso especifico para el proceso descrito en la seccion denominada
“Bases Generales del proceso de Subasta a través de Scotiatrade para la adquisicién y colocaciéon de los
Certificados Bursatiles” emitidos por CIE.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicion de los Certificados Bursatiles que
emita CIE, a través del proceso de subasta para la presentacion de posturas y asignacion de valores, a que
se refieren estas bases (en lo sucesivo, la “Subasta” y las “Bases”, respectivamente), en donde el
intermediario colocador y coordinador de la Subasta serd Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (en lo sucesivo, “Scotia Capital”, o el “Intermediario Colocador” o el
“Coordinador”, indistintamente); conviene que los siguientes términos tendran los significados y alcances que
aqui se estipulan:

“Bases”

A estas bases generales del proceso de Subasta para la presentacion, asignaciéon y adquisicion de los
Certificados Bursatiles, elaboradas por Scotia Capital, en las que se describen las reglas, términos y
condiciones para participar en la Subasta para la colocacién de los Certificados Bursatiles. Las Bases se
encuentran a disposicion del publico en general, en este Suplemento al Prospecto de colocacion del
Programa autorizado por la CNBV, mismo que puede ser consultado a través de la pagina de Internet de la
BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx o en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente
direccién www.cie.com :

“Clave de Acceso”

Al conjunto de caracteres alfabéticos y/o numéricos determinados por el Emisor, Scotia Capital y cada uno de
los Postores, necesarios para tener acceso a Scotiatrade, presentar Posturas, participar en la Subasta y
consultar informacion diversa de la colocacion de los Certificados Burséatiles.

- “Convocatoria Publica” _
A la notificacion de caracter masivo que efectuara el Emisor para dar a conocer a los Postores y al publico
en general la realizacion de la Subasta y las caracteristicas de la emision de los Certificados Bursatiles.

El Emisor efectuara la Convocatoria Publica de forma previa a la fecha en que tenga verificativo la Subasta.
Dicha convocatoria se debera realizar y publicar a través de: i) Scotiatrade, ii) la pagina Internet de la BMV, y
iil) en su caso, en un periddico de amplia circulacion a nivel nacional.

La Convocatoria Publica de la Subasta que realice el Emisor tendra el caracter de definitiva, sin que pueda
modificarse.



“Coordinador” o “Intermediario Colocador” o “Scotia Capital”
A Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil" :
Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en el que los bancos, las casas de bolsa en México y la
BMYV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“‘E-mail”
Al sistema de intercambio de informacion entre usuarios de sistemas de computo y medios electronicos de
comunicacion, mediante la asignacion de claves electronicas personalizadas.

"Fecha de Colocacién” _
Al dia en el que la emisién de los Certificados Bursatiles inicie su vigencia y correspondera al primer dia a
partir del cual empezara a devengar intereses en favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Inversionistas Potenciales”
Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los Certificados Bursatiles.

“Hora” :
A la hora del Centro segun el Centro Nacional de Metrologia, la cual podra ser consultada en la siguiente
direccién de Internet: www.cenam.mx.

“Internet”
A la red mundial de comunicacion.

“Medios Electrénicos de Comunicacion”

A aquellos medios de comunicacién a ser utilizados entre los distintos participantes de la Subasta para la
colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como para consultar informacién diversa de la asignacién de
dichos Certificados Bursatiles, entendiéndose como medios electrénicos de comunicacion, indistintamente a
Scotiatrade, a la Internet, al E-mail y cualquier otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de
caracter similar que se desarrolle por Scotia Capital y que se dé a conocer al Emisor y a los Postores de
forma previa a la realizacion de la Subasta.

Los Medios Electronicos de Comunicacion seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el uso de
éstos (a través de las claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira a la firma autdgrafa.

“Monto Maximo Convocado”
Al monto total que el Emisor convoque para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Oficio”

Al documento emitido por la CNBV de fecha 25 de junio de 2008, identificado con el ndimero 153/17481/2008,
"que contiene la autorizacién para que el Emisor, al amparo del Programa, pueda emitir los Certificados

Bursatiles por un monto. de $65_0’000,000.00 (Seiscientos Cincuenta Millones de Pesos 00/100 M.N.).

“Postor” '

A Scotia Capital y/o a cada una de las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y/o a
cada una de las instituciones de seguros y de fianzas y/o a cada una de Ias sociedades de inversion y/o a
cada uno de los fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad y/o a cualquier
otro Inversionista Potencial que sea autorizado por Scotia Capital, y que manifieste interés en adquirir los
Certificados Bursatiles. De forma previa a la fecha de inicio de la Subasta, los Postores deberan acreditarse
ante el Intermediario Colocador para poder participar y presentar posturas en la Subasta para la compra de
los Certificados Bursatiles.



Los Postores realizaran directamente la acreditacion ante el Coordinador a través de los documentos de
resguardo y aceptacion de posturas, de forma especifica mediante la suscripcién del documento “Carta de
Aceptacion para la Adquisicion de Valores a través Scotiatrade y de Resguardo para la Clave de Acceso”,
que para tal efecto les proporcione Scotia Capital (la cual deberd ser acompafiada del poder del
representante del Postor), y los demas requisitos que para tal efecto establezca el propio Intermediario
Colocador.

Scotia -Capital se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatrade a
cualquier Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades técnicas,
econdmicas y morales suficientes para participar en la Subasta.

“Postura”

A la propuesta -de compra en firme e irrevocable que presente cada uno de los Postores para la adquisicién
de los Certificados Bursatiles, misma que debera realizarse conforme al procedimiento establecido en las
Bases. Cada Postura presentada deberd incluir: (i) el importe que el Postor correspondiente solicite para la
compra de los Certificados Bursatiles (expresado como monto fijo y/o como porcentaje de la emision), asi
como (ii) la Tasa de Postura sohcﬁada por el Postor para que se le asignen los Certificados Bursatiles
demandados.

“SEDI"
Al Sistema Electromco de Envio y Difusion de Informaciéon que mantiene la BMV denominado “EMISNET”
(Slstema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores).

“Scotiatrade”

Al sistema de comunicacion por el cual Scotia Capital prestara el servicio de intercambio de informacion,
instrucciones y datos entre el Emisor y los Postores para la colocacion de los Certificados Bursatiles,
mediante la utilizacién de Medios Electrénicos de Comunicacion conectados a Internet.

Scotiatrade puede ser accesado a través de la pagina de Internet de Scotia Capital, bajo la siguiente direccién
https://www.scotiainlatrade.com/inlatrade/scotiatradeSC.htm

“Subasta”

Al procedimiento disefiado conjuntamente por Scotia Capital y el Emisor, mediante el cual (i) los Postores
podran presentar Posturas de compra para la adquisicion de los Certificados Bursatiles, y (i) se realizara la
asignacion de los mismos a aquellos Postores que ofrezcan la menor Tasa de Postura, para la colocacion de
los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista. Lo anterior en el entendido que la Subasta se
realizara en tiempo real y a través de la red mundial denominada Internet, mediante el uso de Scotiatrade.
Las caracteristicas para la realizacion de la Subasta, para la presentacién de Posturas y la asignacion y
colocacién de los Certificados Bursatiles se daran a conocer al publico inversionista a través de la
. Convocatoria Pablica y del Suplemento al prospecto de colocacion correspondiente a la emision.

La Subasta se realizar4 por una sola vez de forma previa a la Fecha de Colocacion. Los términos y
condiciones para la operacion de la Subasta y para la colocacion de los Certificados Bursatiles seran
determinados por el Emisor y se daran a conocer en la propia Convocatoria Publica.

"Tasa de Postura”
A la tasa que cada Postor debera presentar conforme a la Subasta para adjudicarse la coIocacnon de los
Certificados Bursatiles.

“Tasa de Rendimiento™
A latasa a la cual se colocaran los Certificados Bursatiles en el mercado.




I Bases para el Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de los Certificados Bursatiles.

Cualquier Inversionista Potencial que pretenda adquirir los Certificados Bursatiles se sujetard a las
siguientes Bases, terminos y condiciones genéricas establecidas para el proceso de Subasta.

La Subasta considera la presentacion de Posturas irrevocables de compra, la asignacién y la colocacion de
los Certificados Bursatiles, y se efectuara en tiempo real, a través de Internet, utilizando el sistema de
computo de intercambio de informacion, instrucciones y datos desarrollado por Scotia Capital denorminado
Scotiatrade.

Participantes.

Podran actuar como Postores, participar en la Subasta y, por lo tanto, adquirir los Certificados Bursatiles,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de seguros y de fianzas,
sociedades de inversion, fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad y/o
cualquier otro Inversionista Potencial autorizado por Scotia Capital, siempre y cuando los mismos se
encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario Colocador para participar y presentar Posturas en
€l proceso de Subasta para la compra de los Certificados Bursatiles.

Los Inversionistas Potenciales que no se encuentren debidamente acreditados ante el Intermediario
Colocador, solo podran participar en la Subasta a través de un Postor debidamente acreditado.

“Para poder acceder a Scotiatrade es necesario obtener una clave de acceso de Scotia Capital. Scotia Capital

se reserva el derecho de otorgar la Clave de Acceso y permitir el acceso a Scotiatrade a cualquier
Inversionista Potencial, cuando a su criterio, éste no cumpla con las capacidades técnicas, econémicas y
morales suficientes para participar en la Subasta.

Convocatoria Publica.

Durante el Dia Habil anterior a la fecha de celebracion de la Subasta para la colocacién de los Certificados
Bursatiles, el Emisor debera realizar y publicar simultaneamente a través de: i) Scotiatrade, ii) el SEDI, y iii) en
su caso, en al menos un periédico de amplia circulacién a nivel nacional, la Convocatoria Publica para realizar
la Subasta, indicando los términos y condiciones para la operacion de la misma y las caracteristicas y
condiciones para la colocacién de los Certificados Bursatiles. La Convocatoria Publica realizada por el Emisor
tendra el caracter de definitiva, sin que pueda modificarse. Lo anterior en el entendido que la Subasta se
realizara el Dia Habil siguiente a aquél en que se publique la Convocatoria Publica.

Medios Electrénicos de Comunicacion.

Los Medios Electrénicos de Comunicacion seran utilizados para la celebracion de la Subasta, y el uso de
éstos (a través de las-claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira a la firma autografa.

Presentacion de Posturas.

Los Inversionistas Potenciales que deseen presentar Posturas deberan entregar las mismas al Postor de su -
eleccion a partir de las 10:30 Horas y hasta las 11:30 Horas del dia de realizacion de la Subasta. Con el total
de las Posturas de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, con las Posturas propias,
a mas tardar a las 13:30 Horas del dia de realizacion de la Subasta, cada Postor presentara al Emisor sus
Posturas irrevocables de compra a través de Scotiatrade.



Las Posturas presentadas o recibidas después de los horarios antes sefialados no seran aceptadas. Cada
Postor podra presentar un maximo de 50 (cincuenta) posturas.

Los Inversionistas Potenciales deberan consultar con el Postor de su eleccion la forma en que deberan
presentar sus Posturas de compra.

Los Inversionistas Potenciales y los Postores que participen en la Subasta mediante la presentacién de
Posturas quedaran obligados a adquirir los Certificados Bursdtiles que les sean asignados de resultar
ganadores. Las Posturas de.compra se consideraran ofertas firmes e irrevocables.

Por el hecho de presentar una Postura se entendera que los Postores (y los Inversionistas Potenciales a
~ través de éstos) declaran que: (i) estan facultados para participar en la Subasta y adquirir los Certificados
Bursatiles, (ii) conocen, entienden y aceptan los términos de la Convocatoria Publica y las Bases de la
Subasta, y (iii) han decidido libremente participar en la Subasta y adquirir, de ser el caso, los Certificados
Bursatiles.

Ingreso de Posturas a Scotiatrade.

A partir de las 10:30 Horas y hasta las 11:30 Horas del dia de realizacion de la Subasta, los Postores podran
presentar sus Posturas ingresando las mismas a través de Scotiatrade, en el entendido que Scotiatrade
contara con un cronémetro que regira la terminacion de la Subasta.

Cuando un Postor ingrese su Postura, tendra un maximo de 2 (dos) minutos para realizar ajustes a la misma;
al término de dicho tiempo, la Postura presentada no podra ser modificada y sera considerada en firme e
irrevocable. '

Cada Postura irrevocable de compra ingresada por un Postor debera cumplir con los siguientes requisitos
minimos: S

1. Ser por un importe minimo de $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.).

2. Podran ingresarse en términos de monto y/o de porcentaje de la emisiéon, y deberan ser en

' multiplos de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.). En caso de que los Postores ingresen alguna
Postura en términos de monto y de porcentaje, Scotiatrade seleccionara en el proceso de
asignacion propuesta a la que resulte menor de las dos opciones.

3. La Tasa.de Postura debera ser ingresada como un porcentaje expresado a 2 (dos) decimales.
' Dicha tasa se presentara como una tasa de rendimiento anualizada sobre una base de 360
(trescientos sesenta) dias.

Los requisitos totales para la emisién de los Certificados Bursatiles se daran a conocer en la Convocatoria
Publica correspondiente. '

Presentacién de Posturas de Forma Directa.

Adicionalmente a la presentacion. de Posturas a través de Scotiatrade, los Postores podran presentar sus
Posturas comunicando las mismas directamente al Intermediario Colocador a més tardar a las 11:15 Horas
del dia de realizacion de la Subasta. En este caso, el Intermediario Colocador ingresara a Scotiatrade
directamente la Postura de compra presentada por el Postor correspondiente a mas tardar a las 11:30 Horas
de ese mismo dia.



Para presentar las Posturas a través del Intermediario Colocador, los Inversionistas deberan (i) enviar sus
Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en atencion del Emisor, al
telefono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcion al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (ii) comunicar de
“viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Capital, al teléfono (5255) 5325-3213.

Consulta de Posturas.

Previo a la hora de cierre de la Subasta, cada Postor tendra acceso sélo a las Posturas por él presentadas, .
sin que pueda consultar las Posturas presentadas por otros Postores.

No obstante lo anterior, Scotiatrade mostrara en todo momento: (i) el monto total de las Posturas recibidas
hasta ese momento, (ii) la Tasa de Postura minima y maxima de dichas Posturas, y (iii) la tasa de asignacion
resultante, considerando las Tasas de Postura presentadas y el monto total de las Posturas recibidas hasta
ese momento.

La tasa de asignacion preliminar resultante de los Certificados Bursatiles se ajustara por Scotiatrade de
tiempo en. tiempo, cada vez que se presenten nuevas Posturas y de forma previa a la hora de cierre de la
Subasta.

El dia de realizacién de la Subasta, y una vez concluido el tiempo para presentar Posturas, Scotiatrade
permitira al Emisor y al Intermediario Colocador consultar el total de las Posturas presentadas, incluyendo el
nombre de los Postores y la Tasa de Postura solicitada por cada uno de ellos.

Adicionalmente, y para el resto de los Postores, Scotiatrade desplegara el total de las Posturas presentadas
sefalando el monto y la Tasa de Postura solicitada para cada Postura sin incluir el nombre del Postor
respectivo.

‘Asignacién de los Certificados Bursatiles.

Scotiatrade ordenara las Posturas presentadas por los Postores de menor a mayor tasa propuesta. Las
Posturas se asignaran partiendo de la Tasa de Postura mas baja solicitada. Conforme queden Certificados
Bursatiles por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al Postor que ofrecié la Tasa de Postura mas
~ baja), eéstos se asignaran a las Posturas con las Tasas de Postura mas altas inmediatas siguientes, hasta
~cubrir el monto determinado porel Emisor, el cual no excedera del sefialado en la Convocatoria Publica.

En caso que dos o mas Posturas tengan igual Tasa de Postura propuesta y el monto de la emisiéon o su
remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las Posturas idénticas en Tasa de Postura,
Scotiatrade procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la Emision. Para efectos de lo anterior,
se entiende por prorrata al proceso de asignacién de los Certificados Bursatiles demandados a Tasas de

. Postura iguales en funcién al monto solicitado por cada Postor: a mayor monto solicitado se le asignara un
mayor numero de titulos y viceversa.

En el supuesto que las Posturas sean insuficientes para poder asignar completamente los Certificados
Bursatiles, el monto de la Emision sera reducido.

El Emisor en todo momento tendra el derecho de declarar desierta la Subasta y no asignar los Certificados
Bursatiles o reducir el monto de la emision originalmente convocado, (sin responsabilidad para el Emisor,
Intermediario Colocador y los Postores), si a su juicio considera que las Posturas presentadas no representan
.adecuadamente las condiciones del mercado o no fueran aceptables para el Emisor.

Aun y cuando la colocacién de los Certificados Bursatiles se hace a través de un proceso de Subasta en
donde los inversionistas solicitan Tasas de Postura diferentes, la asignacién de los Certificados Bursatiles a
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las Posturas que hayan resultado ganadoras en la Subasta la realizara Scotiatrade a tasa unica, es decir, con
independencia-a la Tasa de Postura solicitada por cada Postor.

Es responsabilidad de los Postores consultar en Scotiatrade el resultado de la Subasta y la determinacion de
las Posturas ganadoras; asi como, en su caso, la asignacion que le corresponda respecto de los Certificados
Bursatiles. El no consultar el resultado de la Subasta no libera al Postor de su obligacion de adquirir los titulos
asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra aceptadas.

Notificacién de Resultados.

El Emisor, a través de Scotiatrade, nofificarda simultdneamente a los Postores que se ha realizado la
asignacion de los Certificados Bursétiles y el monto a ser emitido, a mas tardar a las 13:30 Horas del dia de
realizacion de la Subasta.

La asignacién final de los Certificados Bursatiles correspondiente a cada Postor podra ser consultada por el
Postor respectivo a través de Scotiatrade.

Adicionalmente, Scotiatrade permitira a todos los Postores consultar el resultado de la asignacién final de los
Certificados Bursatiles, sefialando el monto asignado a las Posturas presentadas, sin incluir el nombre del
Postor. Asimismo, el Emisor, a través del SEDI dard a conocer al publico en general los resultados de la
Subasta para la asignacion de los Certificados Bursatiles, informando el monto asignado, la Tasa de
Rendimiento de la Emisidn y el nimero de Posturas presentadas.

Cada inversionista podra consultar con el Postor a través del cual presenté su Postura, el resultado de la
Subasta.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor debera realizar y publicar a través del SEDI y en su caso, en al menos
un periédico de amplia circulacion a nivel nacional, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los
resultados de la Subasta, asi como los términos y condiciones de la emision de los Certificados Bursatiles.

En la Fecha de Colocacion, el Emisor asignara los Certificados Bursatiles a los Postores cuyas Posturas
hayan resultado ganadoras en la Subasta.

Uso de Medios Alternativos.

En caso de que exista una falla en Scotiatrade, Scotia Capital notificara la misma al Emisor y a los Postores,
en cuyo caso los Postores deberan realizar el envio de sus Posturas via fax, o notificando al Intermediario
Colocador sus Posturas de “viva voz”, o a través de la entrega fisica de sus Posturas en sobre cerrado en las
oficinas de Scotia Capital.

La presentacion de las Posturas se podra realizar hasta las 11:30 Horas del dia de realizacion de la Subasta,
(i) enviar sus Posturas debidamente firmadas por su representante legal por medio de fax en atencién del
Emisor, al teléfono: (5255) 5325-3227 y confirmar su debida recepcién al teléfono (5255) 5325-3213, ¢ (ii)
comunicar de “viva voz” sus Posturas directamente ante Scotia Capital, al teléfono (5255) 5325-3213, 6 (iii)
mediante el envio fisico de las Posturas, a través de sobre cerrado dirigido al Emisor y entregado en la
siguiente direccion: Bosque de Ciruelos nimero 120 piso 5, colonia Bosques de las Lomas, 11700, México
Distrito Federal.

Scotia Capital procedera a revisar las Posturas recibidas y eliminara las Posturas que no fueron entregadas
en tiempo y forma. '



Scotia Capital procederé a ordenar las Posturas de menor a mayor Tasa de Postura y entregara al Emisor
una relacién en donde le indique dichas Tasas de Postura y los nombres de los Postores participantes en la
Subasta, a mas tardar a las 13:00 Horas del dia de realizacién de la misma.

El Emisor revisara el reporte a que se refiere el parrafo anterior enviara a Scotia Capital su decision acerca
del monto a ser emitido para la Emision de los Certificados Bursatiles, dicha decisiéon debera remitirla a Scotia
Capital, conteniendo la firma de conformidad del representante legal autorizado del Emisor, a mas tardar a las
14:00 Horas del dia de realizacién de la Subasta.

Scotia Capital a mas tardar a las 15:00 Horas del dia de realizaciéon de la Subasta, enviara a cada uno de los
Postores el resultado de asignacion de los Certificados Bursatiles. Una vez recibida dicha notificacién cada
Postor debera remitirla via fax a Scotia Capital al nimero (5255) 5325-3227, incluyendo la firma de
conformidad del representante legal autorizado del Postor de dicha asignacién. El hecho de no remitir a
Scotia Capital dicha notificacion, no libera al Postor de su obligacion de adquirir los Certificados Bursatiles .
asignados, conforme a sus Posturas irrevocables de compra aceptadas.

Scotia Capital sélo sera responsable por fallas en Scotiatrade, y en consecuencia, no asumira responsabilidad
alguna por fallas o retrasos imputables a terceros que provean servicios relacionados con Internet, e-mail o
- cualesquiera otros Medios Electrénicos de Comunicacién.

Si no existiera alguna falla en Scotiatrade no se permitira el uso de Medios Alternativos de Comunicacion.



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities section of the |
National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.





