














































































































Moody's de Mexico B.A. de C.V.
/nstituci6nCalificadorade Va/ores

Av. Paseode /asPa/mas#405- 502

Col. Lomas de Chapultepec
11000 Mexico, D.F.

MDYSMXlCE/497 0108154-01

23 DE JUNIO DE 2008

lIc. ViCTOR MANUELMURILLOVEGA
DIRECTORDEADMINISTRACI6Ny FINANZAS
CORPORACI6N INTERAMERICANADE ENTRETENIMIENTO,S.A. B. DEC.V.
Av. INDUSTRIAMILITARSIN PUERTA2 PISO 1
COL. RESIDENCIALMILITAR
11600 MEXICOD.F.
MEXICO

ASUNTO: CALIFICACIONy FUNDAMENTODE LACALIFICACIONEN
ESCALANACIONALA LASEGUNDAEMISIONDE CERTIFICADOS

BURSATILESPOR LACANTIDADDE HASTA$650,000,000.00
(SEISCIENTOSCINAQUENTAMILLONESDE PESOS 00/100 MN) DE

CORPORACION INTERAMERICANADE ENTRETENIMIENTO,S.A.B. DEC.V. ("CIE")

ESTIMADO lIc. ViCTOR MANUEL:

Por medio de la presente damos respuesta a su solicitud de calificar la emision de
Certificados Bursatiles que realizara CIE bajo el Programa de Certificados Bursatiles
hasta por la cantidadde P$3,000,000,000.00(tresmilmillonesde pesos00/100MN).

-

Hemos analizado la informacion que nos enviaron para este efecto. Como resultado de
nuestro proceso interno, Ie informo que a los Certificados Bursatiles con un plazo de
hasta 2 arios y tasa de interes variable que CIE pretende colocar entre el publico
inversionistapor la cantidadde hastaP$650,OOO,OOO.00(seiscientoscincuentamillones
de pesos 00/100 MN) Ie ha side asignada la siguiente calificacion:

Ii
A3.mx en Escala Nacional de Mexico con Perspectiva Estable

Las calificaciones de Moody's en la Escala Nacional de Mexico (.mx) son opiniones
sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de Mexico.
Los emisores 0 las emisiones calificadas como A.mx presentan una capacidad crediticia
por arriba del promedio con relacion a otros emisores mexicanos. Moody's aplica los
modificadores numericos 1, 2 Y3 en cada categoria de calificacion generica de Aa.mx a
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Caa.mx (por ejemplo, A3.mx). EI modificador 3 indica una clasificacion en el extreme
mas bajo de esa misma categoria de calificacion generiC?a.

..
Fundamentos de la calificaci6n:

La calificacion de A3.mx en Escala Nacional de la segunda emision de Certificados
Bursatiles bajo el Programa de Certificados Bursatiles de Corporacion Interamericana
de Entretenimiento, S.A.B. de C.v. se basa principalmente en los siguientes factores:

La calificacion de A3.mx de CIE refleja su posicion dominante de participacion de
mercado en el sector de entretenimiento fuera de casa en Mexico, asi como el atractivo
margen de EBITDA ajustado de 24.5% en una base de ultimos doce meses (LTM) al 31
de marzo de 2008. La calificacion tambien esta soportada por la ventaja competitiva de
CIE contra otros participantes/competidores del mercado en el negocio del
entretenimiento que no estan integrados verticalmente ni tienen el mismo tamario que
CIE. Debido a su estrategia vertical bien desarrollada y su capacidad de mejorar el valor
de sus negocios con productos publicitarios y promocionales, CIE ha podido proteger su
posicion de mercado.

Las calificaciones tambien se benefician de las sociedades de largo plazo de CIE con
operadores extranjeros (por ejemplo la asociacion en participacion con Ticketmaster y
Televisa, la relacion con NASCAR), que proporcionan a CIE la oportunidad de
capitalizar la fortaleza de las habilidades existentes de estos operadores, asi como
mitigar su exposicion ante las inversiones de mucho consumo de efectivo en estos
segmentos. Finalmente, las calificaciones estan soportadas por el valor de los
excepcionales lugares de CIE en Mexico, incluyendo la unica pista de carreras de
caballos autorizada por el gobierno en la Ciudad de Mexico (Hipodromo de Las
Americas), el centro de exhibiciones y convenciones Centro Banamex y Foro Sol. Las
calificaciones estan restringidas principalmente por la incertidumbre que existe con
respecto a los resultados operativos futuros de CIE debido a los mayores impuestos
establecidos para el sector de juegos de numeros en Mexico y el posible impacto de la
desaceleracion de la economia de los Estados Unidos en los ingr-esos para
esparcimiento de los consumidores mexicanos. Las calificaciones tambien estan
restringidas por la politica de liquidez relativamente agresiva de la compariia.

La perspectiva de la calificacion de CIE es estable ya que Moody's cree que, durante
los proximos dos arios, CIE podra por 10menos sostener sus metricas crediticias en un
rango apropiado para su calificacion actual.

-
La calificacion de A3.mx de la emision de Certificados Bursatiles de Corporacion
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.v. se fundamenta en la informacion
recibida por Moody's de Mexico, S.A. de C.v. hasta la fecha de esta carta y esta
condicionada a la recepcion y revision de los terminos y condiciones finales del
programa y de cada una de las emisiones al amparo de este. Estos documentos
deberan entregarse a Moody's de Mexico, S.A. de C.v. tan pronto como sea posible..
En caso de considerarlo necesario 0 apropiado, si existiera alguna informacion (0
ausencia de esta) que, a discrecion de nosotros asi 10justifique, Moody's de Mexico,
S.A. de c.v. podra revisar, suspender 0 retirar estas calificaciones en cualquier
momento.
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Fue un placer poder servirle y Ie agradecemos haber escogido los servicios de
calificacion de Moody's de Mexico, S.A. de CV. Si usted1'equiere informacion adicional,
favor de comunicarse con nosotros.

Sin mas por el momento, nos despedimos enviandole un cordial saludo.

NYMI

$
.ALMEID

Ass. CE PRESID~NT- AN~L YST
CORP RATE FINANCE GROUP
MEXICO

c.c.p. Act Carlos Quevedo L6pez.- Vicepresidente de Supervisi6n Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Piila Gutierrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de Mexico. Mismo fin
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