SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been
registered with the National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities
Commission, and may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by
the laws of other countries.



CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CONSTITUIDO POR:

Z

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 5,000,000 (CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:
$500,000,000.00 (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuUscula inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de la Primera Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo al amparo del Programa (la “Emision”):

Denominacion del Emisor:
Monto Total Autorizado del
Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia del Programa:
Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Clave de Pizarra:

NUmero de Emisién

de Largo Plazo

al amparo del Programa:
Monto de la Emision:
Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:
Numero de Certificados
Bursétiles:

Denominacion:

Recurso Neto que obtendra

la Emisora con la colocacién:

Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”, la “Emisora” o “CIE”).

$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) con caracter revolvente.
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién que expida la CNBV.
Certificados Bursatiles.

Oferta publica primaria nacional.

CIE 13

Primera.
Hasta $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Hasta 5,000,000 (cinco millones) Certificados Bursatiles.
Moneda Nacional.

$492,819,590.00 (cuatrocientos noventa y dos millones ochocientos diecinueve mil quinientos noventa Pesos 00/100 M.N.).

Ver el capitulo “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles objeto de la Emisién ascienden a la cantidad de
$492,819,590.00 (cuatrocientos noventa y dos millones ochocientos diecinueve mil quinientos noventa Pesos 00/100 M.N.), y
seran aplicados por el Emisor para el pago de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo. Ver el capitulo “Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Construccion de Libro.

Destino de los Recursos:

Tasa de Referencia:
Mecanismo de Colocacién:
Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Publica:

Fecha de Cierre del Libro:
Fecha Limite para la Recepcién
De Ordenes:

Fecha de Publicacién del Aviso
con Fines Informativos:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:

Fecha de Emision:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:
Calificacion otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de
C.V,, ala Emisién:

10 de julio de 2013.
11 de julio de 2013.

11 de julio de 2013.

11 de julio de 2013.
12 de julio de 2013.
12 de julio de 2013.
12 de julio de 2013.

1,819 (mil ochocientos diecinueve) dias, equivalentes aproximadamente a 5 (cinco) afios.
5 de julio de 2018.

“HR A", la cual significa que la Emision ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de las obligaciones de deuda.
Mantiene bajo riesgo crediticio.

Calificacion otorgada por
Fitch México, S.A.de C.V,,ala
Emision: BBB(mex), la cual indica que existe un riesgo moderado de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas tienen mas probabilidades de afectar la
capacidad de pago oportuno que en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacién de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de dichas instituciones.

Aval: Cada una de BConnect Services, S.A. de C.V. y Creatividad y Espectaculos, S.A. de C.V. asume el caracter de aval respecto del pago de la totalidad de
las cantidades pagaderas por el Emisor que se deriven del Titulo que documenta la presente Emision, en términos de los articulos 109 (CIENTO NUEVE) al
116 (CIENTO DIECISEIS) y demas aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por lo que se obliga a responder absoluta e
incondicionalmente del pago total y puntual de todas y cada una de las obligaciones que le derivan o le puedan derivar al Emisor conforme al Titulo que
documenta la presente Emision.

Intereses: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo, y en tanto no
sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia
el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Ordinaria”), que regira precisamente durante ese periodo de intereses.

La Tasa de Interés Ordinaria se calculard mediante la adicién del Margen Aplicable a la Tasa TIIE. Una vez hecha la adiciéon del Margen Aplicable a la Tasa
TIIE, ésta se deberd capitalizar o en su caso hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Si el primer dia de cualquier Periodo de Intereses fuera imposible determinar el valor de la Tasa TIIE conforme a la definicion establecida anteriormente, sea
porque la Tasa TIIE dejara de existir o su publicacién fuera temporalmente suspendida, en lugar de la Tasa TIIE se aplicar, durante dicho Periodo de
Intereses, el procedimiento que para tales efectos se establece en el Titulo (y la tasa que resulte de aplicar dichas reglas sera la “Tasa de Interés Sustituta”).
Para determinar la Tasa de Interés Ordinaria capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la formula que se establece en el Titulo.



Los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la

férmula que se establece en el Titulo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la

seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo, o si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV (a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion

(“SEDI”) o los medios que la misma BMV determine), por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a

pagar asi como la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al siguiente periodo de intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor estipula que el Titulo no lleve cupones adheridos, de tal manera que las constancias

que expida Indeval para ese efecto haran las veces de dichos titulos accesorios para todos los efectos legales a los que haya lugar.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago o como resultado de su amortizacién al vencimiento,

siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en las oficinas del

Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicha fecha.

En caso de que en alguna Fecha de Pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la

constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia

correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 27 (veintisiete) dias naturales a una Tasa de Interés Bruto Anual igual a 7.07%

(siete punto cero siete porciento).

Intereses Moratorios: En caso de mora en el pago de cualquier cantidad (o parte de la misma) pagadera conforme al Titulo, dicha cantidad devengara

intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde, e incluyendo, la fecha en que dicho pago debi6 realizarse y hasta, e incluyendo, la fecha de

su pago total, a la Tasa de Interés Ordinaria, multiplicada por dos (2) (la “Tasa de Interés Moratoria”). Los intereses moratorios se pagaran a la vista por el

Emisor y se calcularan por el nimero de dias que dure la mora (segln se indica en este parrafo) sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias.

Amortizacion: El Emisor se obliga a pagar a prorrata entre los tenedores la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles en un solo pago en la Fecha

de Vencimiento. Ver el Capitulo “Amortizacion” del presente Suplemento.

Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer: El Emisor se encuentra sujeto a las obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer que se describen

en el presente Suplemento en la seccién “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer”.

Causas de Vencimiento Anticipado: En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”)

se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones sefialados a continuacion:

(1) Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago, a su vencimiento, del monto total de principal o de cualquier
cantidad de intereses y, en el caso de intereses, dicho pago de intereses no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
debi6 realizarse.

(2) FEalta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

(3) Cancelacion de los Certificados Bursatiles. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere
cancelada.

(4) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, segun sea el caso, incumpliera con sus obligaciones
contenidas en las secciones "Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de no Hacer" y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor haya sido notificado por escrito por parte del Representante Comun estableciendo el incumplimiento
correspondiente; en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de las obligaciones sefialadas el parrafo (12) “Obligaciones de
Condicién Financiera” de la seccién de "Obligaciones de Hacer" del Titulo, se considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare en el trimestre inmediato siguiente a aquél en el que haya sido notificado por escrito por parte del
Representante Comun respecto del incumplimiento correspondiente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier
Tenedor o grupo de Tenedores, que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Burséatiles, entregue una notificacion por escrito al Representante
Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho
momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
El Representante Comun daré a conocer a la BMV (a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (“SEDI”) o los medios que la misma
BMV determine) y al Indeval en cuanto se tenga conocimiento de algiin Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se declaren vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles.
Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para

efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los

articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2013, es decir,

a la tasa del 0.60% (cero punto sesenta por ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales

residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se

encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias naturales atendiendo a

lo dispuesto en la definicién de Periodo de Intereses del presente Suplemento, excepto tratandose del primer Periodo de Intereses que serd irregular de 27

(veintisiete) dias naturales, conforme al calendario de pago de intereses que aparecen en el Titulo que documenta la presente Emision y en este Suplemento.

Lugar y Forma de Pago: El principal y los intereses ordinarios devengados, respecto de los Certificados Bursétiles, se pagaran en la Fecha de Vencimiento y

en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, en el domicilio del Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc,

C.P. 06500, México Distrito Federal, via Casa de Bolsa (segun el contrato de Intermediacion Bursatil) en forma electrénica al Indeval y en caso de mora, en las

oficinas del Emisor ubicadas en Av. Industria Militar s/n, Acceso 2, Grada 3, colonia Residencial Militar, 11600, México, D.F.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Certificados Bursétiles Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo que documenta la presente Emision y en la seccién “Certificados Bursatiles

Adicionales” del presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles

a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emision.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comun: Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

‘%i‘ INBURSA

Casa de Bolsa

Inversora Bursatil, S.A. de C.V
Casa de Bolsa ,
Grupo Financiero Inbursa

Los titulos objeto de la presente Oferta Publica de Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el nimero 2454-4.19-
2012-002-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



La inscripcién en el Registro Nacional de Valores, no implica certificaciéon sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Prospecto ni en este Suplemento, ni convalida los actos que en su caso, hubieran sido realizados en contravencion
de las leyes.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento Informativo se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las
paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.cie.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento Informativo.

México, D.F., a 12 de julio de 2013. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/7043/2013 de fecha 10 de julio de 2013.
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ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida
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1. TERMINOS DEFINIDOS

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos
igualmente aplicables en singular y en plural.

Los términos con inicial mayUscula que se utilicen en el presente y no se encuentren definidos tendran
el significado que se les atribuyo en el Prospecto del Programa.

“Asamblea de Tenedores” Tendra el significado que se le atribuye en el presente Suplemento.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actden, sean federales o estatales; cualquier 6rgano de
gobierno municipal, cualquier agencia de gobierno, dependencia, secretaria, departamento
administrativo, autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo, sin
limitacion, autoridades bancarias y fiscales) organismo descentralizado o entidad equivalente o
cualquier estado, departamento u otra subdivision politica de los mismos, o cualquier organismo
gubernamental, autoridad (incluyendo cualquier banco central o autoridad fiscal) o cualquier entidad
que ejerza funciones de gobierno, ejecutivas, legislativas o judiciales, ya sean nacionales o extranjeros
o0 cualquier organismo autorregulatorio en materia de mercado de valores.

“Avalistas” significa BConnect Services, S.A. de C.V. y Creatividad y Espectaculos, S.A. de C.V.
“BMV” Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Casos de Vencimiento Anticipado” tendra el significado que se le atribuye en la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Burséatiles” significan los 5,000,000 (cinco millones) de Certificados Bursatiles al portador
amparados por el Titulo, cuya emisién fue autorizada por la CNBV segun el oficio No. 153/7043/2013
de fecha 10 de julio de 2013 y que se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndmero 2454-4.19-2012-002-01.

“Certificados Bursatiles de Corto Plazo” significa los 9,910,000 (nueve millones novecientos diez mil)
certificados bursétiles de corto plazo con clave de pizarra CIE 00113 emitidos al amparo del Programa
el 15 de abril de 2013 con fecha de vencimiento el 15 de julio de 2013.

“CIE” o “Emisor” significa Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., una sociedad
cuyo objeto social, conforme se establece en la escritura publica nimero 34,176 de fecha 26 de mayo
de 2009, ante la fe del Lic. Pedro Vazquez Nava, Notario Publico numero 70 de México, Distrito
Federal, es:

a) Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacion en el capital social o
patrimonio de todo tipo de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean
industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como
extranjeras, asi como participar en su administracién o liquidacién.

b) Adquirir, conforme a cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o partes
sociales de cualquier tipo de sociedades mercantiles o civiles, ya sea formando parte de su
constitucion o mediante adquisicion posterior, asi como enajenar, disponer y negociar tales
acciones, intereses, participaciones o partes sociales, incluyendo cualquier otro valor.

¢) Recibir de otras sociedades y personas, asi como proporcionar a otras sociedades y personas,
los servicios que sea necesarios para el logro de sus finalidades u objetos sociales, tales
como, servicios administrativos, financieros, de tesoreria, auditoria, mercadotecnia, contables,
elaboracién de programas y manuales, analisis de resultados de operacién, evaluacién de



d)

f)

a)

h)

)

k)

n)

0)

p)

informacion sobre productividad y de posibles financiamientos, preparacion de estudios acerca
de la disponibilidad de capital, asistencia técnica, asesoria, consultoria, entre otros.

Obtener, adquirir, desarrollar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y recibir licencias, o disponer
conforme a cualquier titulo legal de toda clase de patentes, marcas, modelos de utilidad,
disefios industriales, secretos industriales, certificados de invencion, avisos y nombres
comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de
autor, ya sea en México o en el extranjero.

Obtener toda clase de financiamientos, préstamos o créditos, emitir obligaciones, bonos y
papel comercial y cualesquier instrumentos de deuda o valores de deuda, con o sin el
otorgamiento de garantia real mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o conforme a cualquier
otro titulo legal, para cualesquier fines que determine la Sociedad, que incluye pero no se
limita a; operaciones propias de la Sociedad y de sus subsidiarias, para la compra de acciones
propias, para financiar el pago de dividendos o la reduccién de su capital o para hacer
cualquier otra distribucién a sus accionistas.

Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas o sociedades mercantiles o
civiles, empresas e instituciones, con las cuales la sociedad tenga relaciones de negocios o en
las cuales la sociedad sea titular de participaciones sociales, recibiendo o no garantias reales.

Otorgar toda clase de garantias reales, personales y avales de obligaciones, titulos de crédito
o instrumentos de deuda a cargo de personas, sociedades, asociaciones e instituciones en las
cuales la sociedad tenga interés o participacion, o con las cuales la sociedad tenga relaciones
de negocios, constituyéndose en garante, obligado solidario, fiador o avalista de tales
personas.

Suscribir, girar, librar, aceptar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito o instrumentos
de deuday llevar a cabo operaciones de crédito y operaciones financieras derivadas.

Realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de construcciones,
edificaciones o instalaciones para oficinas o establecimientos de cualquier indole.

Llevar a cabo, por cuenta propia o de terceros, programas de capacitacién y desarrollo, asi
como trabajos de investigacion.

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer, permutar, enajenar,
transmitir, disponer o gravar la propiedad o posesién de toda clase de bienes muebles e
inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos reales o personales sobre ellos, que sean
necesarios o convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos sociales de
las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la sociedad tenga
interés o participacion de cualquier naturaleza.

Actuar como comisionista, mediador, representante o intermediario de cualquier persona o
sociedad.

La produccién, transformacion, adaptacion, comercializacion, importacién, exportacion,
compraventa o disposicion, conforme a cualquier titulo legal, de maquinaria, refacciones,
materiales, materias primas, productos industriales, efectos y mercaderias de todas clases.

Colocar sus propias acciones, valores que las representen, titulos de crédito o instrumentos de
deuda, en mercados de valores nacionales 0 extranjeros, previa autorizacion de las
autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores o sistemas de cotizacién
extranjeros.

Adquirir sus propias acciones, en los términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones de caracter general que sean aplicables.

En general realizar todos los actos y operaciones conexos, accesorios 0 accidentales, que
sean necesarios 0 convenientes para la realizacion de los objetos anteriores y celebrar todo



tipo de contratos y convenios con terceros incluyendo con accionistas de la sociedad, en los
cuales se establezcan derechos y obligaciones a cargo de la sociedad y las contrapartes.

“Contaminante” significa cualquier materia, energia, residuos, sustancia, producto o sub-producto en
cualquiera de sus estados fisicos, que al incorporarse o actuar en la atmosfera, agua, suelo, flora,
fauna o cualquier elemento natural, altere o modifiqgue su composicion y condicién natural, sea o no un
Material Peligroso.

“CNBV"” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda con Costo” significa, respecto de cualquier Persona y en cualquier momento, sin duplicar: (a)
todos los adeudos de dicha Persona por dinero que haya tomado en préstamo (incluyendo captacion
del publico inversionista en cualquier mercado de valores), (b) todas las obligaciones documentadas en
bonos, pagarés, fianzas (excepto en el curso ordinario del negocio para garantizar obligaciones
comerciales, o para garantizar obligaciones fiscales y laborales), cartas de crédito (excepto en el curso
ordinario del negocio para garantizar obligaciones comerciales, o0 para garantizar obligaciones fiscales
y laborales), obligaciones o instrumentos similares, (c) todas las obligaciones derivadas de
arrendamientos capitalizables, (d) todas las obligaciones de dicha Persona conforme a cualquier
operacion financiera derivada, incluyendo contratos de cobertura (swaps) de tipo de cambio, de divisas,
de tasas de interés, energia, materias primas (commodities) u otro contrato o convenio similar disefiado
para cubrir potenciales riesgos de dicha Persona derivados de las fluctuaciones en el valor de divisas,
materias primas, energia o en tasas de interés, en cada caso, ya sean contingentes o que hayan
vencido, (e) cualesquier obligaciones de dicha Persona de redimir, amortizar o reembolsar Valores
Representativos de Capital de dicha Persona, (f) todas las obligaciones de dicha Persona derivadas de
contratos de factoraje financiero o descuentos de cartera crediticia o cuentas por cobrar en la que
exista recurso en contra del Emisor, los Avalistas o sus Subsidiarias, (g) todas las obligaciones y
adeudos mencionados en los incisos (a) a (f) anteriores a cargo de terceros en la medida que estén
garantizados en lo personal por dicha Persona o que dicha Persona sea obligada solidaria o que estén
garantizados con algun Gravamen sobre cualquiera de los bienes propiedad de dicha Persona, aln
cuando dicha Persona no haya asumido o no se haya hecho responsable por el pago de dichos
adeudos, en ambos casos, sea que la garantia personal o real tenga origen convencional o por
disposicion de la Ley Aplicable.

“Deuda con Costo Total Consolidada” significa, respecto de cualquier Persona, en cualquier momento,
la Deuda con Costo total de dicha Persona y sus Subsidiarias consolidadas.

“Dia Habil" significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley en el que las
instituciones de banca mdltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV.

“EBITDA" significa, respecto de cualquier Persona, el resultado de sumar, sin duplicar, (i) la Utilidad de
Operacién por el periodo de célculo correspondiente mas (ii) costos y gastos de depreciacion y de
amortizacion.

“EBITDA Consolidado” significa, respecto del Emisor, el EBITDA de dicho Emisor y sus Subsidiarias
consolidadas, por el periodo de calculo correspondiente.

“Efecto Sustancial Adverso” significa cualquier evento o efecto adverso de importancia en (i) el negocio,
las operaciones, las propiedades o las condiciones financieras o de cualquier otra indole de cualquiera
del Emisor, Avalistas y/o cualquiera de sus Subsidiarias, (ii) la capacidad del Emisor o cualquiera de los
Avalistas, de repagar las cantidades adeudadas conforme al Titulo, o (iii) la validez o exigibilidad del
Titulo.




“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la cual le fue
asignada la clave de pizarra CIE 13.

“Fecha de Emision” significa el 12 de julio de 2013.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas de pago establecidas en el calendario
de pago de intereses contenido en el Titulo, en el entendido que si cualquiera de dichas fechas no
fuera un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses correspondiente serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

“Fecha de Vencimiento” significa el 5 de julio de 2018.

“Gastos Financieros Consolidados” significa, respecto de cualquier Persona, el monto total de intereses
pagados por dichas Personas y sus Subsidiarias consolidadas por Deuda con Costo a su cargo durante
el periodo de célculo correspondiente, incluyendo los pagados bajo los Certificados Bursétiles,
operaciones de arrendamientos capitalizables, las comisiones y descuentos pagaderos por cartas de
crédito y gastos atribuibles al periodo incurridos conforme a los principios contables aplicables con
relacion a operaciones financieras derivadas. Para efectos de claridad, este concepto no incluira las
comisiones y gastos relacionados con el refinanciamiento de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

“Gravamen” significa, en relacion con cualquier bien, cualquier hipoteca, prenda, fideicomiso de
garantia, carga, servidumbre, garantia, afectacion o limitacion de dominio de cualquier tipo.
Adicionalmente, se entendera que un activo esta sujeto a un Gravamen si se ha celebrado respecto del
mismo un contrato de compraventa condicional, contrato de compraventa con reserva de dominio,
opcién o acuerdo similar sobre dicho bien.

“Indeval” significa el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Inversiones” significa, respecto de cualquier Persona, sin duplicaciéon alguna, el pago por y/o la
compra, adquisicion o suscripcién de (i) Valores Representativos del Capital de cualquier otra Persona
o (ii) cualesquier otros valores emitidos por otra Persona.

“Ley Ambiental” significa la Ley General del Equilibrio Ecol6gico y la Proteccion al Ambiente, la Ley
General de Vida Silvestre, el Reglamento de la Ley General del Equilibrio Ecoldgico y la Proteccion al
Ambiente en Materia de Evaluacion del Impacto Ambiental de México, asi como cualquier ley, tratado,
reglamento, norma, ordenamiento, estatuto, decreto, orden, auto o resolucion judicial, nacional o
extranjero, en materia de, o que se refiera a, la proteccidén y conservacion del medio ambiente o el uso
y explotaciébn de recursos naturales, asi como aquellas que regulan el uso, disposicion,
almacenamiento, disposicién final y en general el manejo o liberacion al ambiente de Contaminantes o
de Materiales Peligrosos que sea aplicable al Emisor, Avalistas y/o Subsidiarias.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier persona, cualquier ley, tratado, reglamento, norma,
ordenamiento, estatuto, decreto, orden, auto, circular o resolucion judicial (o arbitral), incluyendo las
Leyes Ambientales, por virtud de la cual dicha persona o sus bienes, se encuentren vinculados.

“Material Peligroso” significa cualquier sustancia, residuo, material, producto, sub-producto o
contaminante o la mezcla o combinacion de éstos, en cualquier estado fisico, que presente
caracteristicas corrosivas, reactivas, téxicas, inflamables, explosivas o bioldgico-infecciosas, en
concentraciones o limites que los hagan un riesgo al medio ambiente, recursos naturales o a la salud o
propiedad de las personas, de conformidad con lo establecido en las disposiciones legales aplicables, o
que se encuentre clasificado, definido o listado como peligroso en cualquier Ley Ambiental, incluyendo
sin limitacion alguna, el petr6leo sus subproductos o derivados, asbestos o materiales que los
contengan, bifenilos policlorados y cualquier otro compuesto organico persistente o materiales o
productos que los contengan.




“Margen Aplicable” significa, para cada Periodo de Intereses, 275 (doscientos setenta y cinco) puntos
base, esto es, 2.75 (dos punto setenta y cinco) puntos porcentuales.

“Mayoria_de los Certificados Bursétiles” tendra el significado que se le atribuye en la seccién
Representante Comun del presente.

“Méxica” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Negocios Permitidos” significa el negocio o negocios en que participe el Emisor y sus Subsidiarias a la
fecha de emision de estos Certificados Bursétiles, incluyendo negocios relacionados con medios y
medios publicitarios, cualquier negocio auxiliar o complementario de los mismos o cualquier negocio
mediante el cual el Emisor o sus Subsidiarias aprovechen procesos, asociaciones, relaciones u otras
capacidades del Emisor o sus Subsidiarias dentro del &mbito del negocio del entretenimiento, medios,
medios publicitarios, eventos especiales y telemercadeo en cualquiera de sus formas.

“Periodo de Intereses” significa (i) inicialmente el periodo que comienza en, e incluye, la fecha del Titulo
y que termina en, pero excluye, el dia 8 de agosto de 2013y, (ii) posteriormente, para cada uno de los
periodos subsecuentes, el periodo que comience en el Ultimo dia del Periodo de Intereses inmediato
anterior y que termine, pero excluya, el tltimo dia del periodo de aproximadamente 28 (veintiocho) dias
naturales inmediato siguiente que termine en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Lo
anterior en el entendido que si cualquier Periodo de Intereses terminara en un dia que no sea un Dia
Habil, dicho Periodo de Intereses terminara el Dia Habil inmediato siguiente.

“Persona” significa cualquier persona fisica, persona moral, incluyendo sociedades, corporaciones,
fideicomisos, sociedades en participacion, sociedades de responsabilidad limitada, asociaciones, joint
ventures, una Autoridad Gubernamental, o cualquier entidad con personalidad juridica propia.

“Pesos” 0 “$” significa pesos, moneda de curso legal en México.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del presente
Suplemento.

“Razodn de Apalancamiento Consolidado” significa, en cualquier momento, el resultado de dividir (a) la
Deuda con Costo Total Consolidada al ultimo dia del periodo de calculo correspondiente entre (b) el
EBITDA Consolidado de los tltimos doce (12) meses.

“Razodn de Cobertura de Intereses Consolidado” significa, para cualquier periodo, el resultado de dividir
(a) el EBITDA Consolidado entre (b) los Gastos Financieros Consolidados, realizando dichos célculos
por los Gltimos doce (12) meses.

"Representante  Comun”_significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financiero, cuya institucién funge como representante comun de los Tenedores.

“Subsidiaria” significa respecto del Emisor (i) cualquier sociedad de la que mas del cincuenta por ciento
(50%) de sus acciones de cualquier clase o clases con derecho a voto sean propiedad del Emisor de
manera directa o indirecta a través de una o mas Subsidiarias del Emisor y (ii) cualquier asociacion,
sociedad o cualquier otra entidad en la cual el Emisor de manera directa o indirecta a través de una o
mas Subsidiarias sea propietaria de mas del cincuenta por ciento (50%) de sus acciones o partes
sociales con derecho a voto.

“Tasa CETE" significa la tasa de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a veintiocho (28) dias
publicada por Banco de México en su pagina de Internet oficial (www.banxico.org.mx) o en el Diario
Oficial de la Federacion o cualquiera otra que la reemplace de tiempo en tiempo.



“Tasa CCP” significa el Costo de Captacién a Plazo de Pasivos denominados en Moneda Nacional
publicada por Banco de México en su péagina de Internet oficial (www.banxico.org.mx) o en el Diario
Oficial de la Federacion o cualquiera otra que la reemplace de tiempo en tiempo.

“Tasa de Interés Moratoria” tiene el significado que se le asigna en la seccion de Intereses Moratorios
del presente Suplemento.

“Tasa de Interés Ordinaria” significa, para cada Periodo de Intereses, la Tasa TIIE mas el Margen
Aplicable de conformidad con lo establecido en la seccion Forma de Calculo de los Intereses del
presente Titulo, en el entendido que si en cualquier momento no apareciera publicada la Tasa TIE
conforme a los términos de la definicion que se establece en este Titulo, la Tasa de Interés Ordinaria
serd la Tasa de Interés Sustituta mas el Margen Aplicable.

“Tasa de Interés Sustituta” tiene el significado que se establece en la seccion de Forma de Calculo de
Intereses del presente Suplemento.

“Tasa TIE" significa, respecto de cualquier dia, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a
veintiocho (28) dias publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“Titulo” significa el titulo que ampara la presente Emisién de Certificados Bursatiles, cuya copia se
adjunta al presente.

“Utilidad de Operacién” significa las ventas o ingresos netos menos costo de ventas y gastos de
operacion.

“Valor Nominal” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Titulo.

“Valores Representativos de Capital” significa cualesquiera y todas las acciones o partes sociales
representativas del capital social de una sociedad mercantil, asi como cualesquier participaciones de
capital (independientemente de la forma en las que se les denomine) equivalentes en cualquier
Persona (distinta de una sociedad mercantil), nacional o extranjera, incluyendo, en todos los casos,
cualesquier opciones, warrants o derechos para adquirirlas.




2. FACTORES DE RIESGO

Los Tenedores deberan considerar los factores de riesgo identificados y descritos a continuacién asi como en
el Prospecto del Programa y el dltimo Reporte Anual de CIE por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2012, disponible en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx antes de tomar una decision de
inversion en los Certificados Bursétiles. Riesgos adicionales que no se conocen 0 que se considera que
pueden no tener un efecto material adverso pueden deteriorar el desempefio operativo, financiero y/o de
gestion de negocio de CIE, asi como del desempefio burséatil de los Certificados Bursatiles, entre otros.

Proximidad en el Reporte de la Informacién Financiera del 2° Trimestre

Toda vez que la fecha planeada para el cierre del libro correspondiente a la Emisidn est4 proxima a la fecha en
la que la Emisora reportara su informacion financiera del 2° trimestre de 2013 en término de lo dispuesto por el
Titulo IV de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores, el plblico inversionista debera considerar que la informacion a reportar pudiera no ser
consistente o tener la misma tendencia mostrada en los periodos previamente reportados o no cumplir con las
expectativas del pablico inversionista.

Irregularidad en el Primer Periodo de Intereses
De conformidad con lo que se establece en el calendario de pago de intereses que se incluye en el Titulo y el

presente Suplemento, el publico inversionista deberd tomar en consideracién que el primer Periodo de
Intereses sera irregular de 27 (veintisiete) dias naturales tal como se indica en dicha seccion.



3. LA OFERTA
a) Caracteristicas de la Oferta

Emisor
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor
Certificados Bursétiles.
Numero de Emisién de Largo Plazo al amparo del Programa
Primera.
Clave de Pizarra
CIE 13
Monto Total Autorizado del Programa
$1,500°000,000.00 (MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
Vigencia del Programa
5 (CINCO) afios contados a partir de la fecha de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacion
Hasta $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursétiles
Hasta 5,000,000 (cinco millones) de Certificados Bursétiles.
Valor nominal de los Certificados Bursatiles
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria nacional.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de Libro
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
10 de julio de 2013.

Fecha de Cierre del Libro



11 de julio de 2013.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes

11 de julio de 2013.
Horario de Inicio de la Construccidn del Libro:

A partir de las 10:00 a.m., hasta las 12:00 p.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines Informativos

11 de julio de 2013.
Fecha de Registro en la BMV

12 de julio de 2013.
Fecha de Liquidacion

12 de julio de 2013.
Fecha de Emision

12 de julio de 2013.
Plazo de Vigencia de la Emision

1,819 (mil ochocientos diecinueve) dias, equivalentes aproximadamente a 5 (cinco) afios.
Fecha de Vencimiento

5 de julio de 2018.
Aval

Cada una de BConnect Services, S.A. de C.V. y Creatividad y Espectaculos, S.A. de C.V. asume el caracter
de aval respecto del pago de la totalidad de las cantidades pagaderas por el Emisor que se deriven del Titulo
que documenta la presente Emision, en términos de los articulos 109 (CIENTO NUEVE) al 116 (CIENTO
DIECISEIS) y demas aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por lo que se obliga a
responder absoluta e incondicionalmente del pago total y puntual de todas y cada una de las obligaciones que
le derivan o le puedan derivar al Emisor conforme al Titulo que documenta la presente Emision.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$492,819,590.00 (cuatrocientos noventa y dos millones ochocientos diecinueve mil quinientos noventa
Pesos 00/100 M.N.). Ver el capitulo “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., ala Emisién

“HR A", la cual significa que la Emision ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio.

Calificacion otorgada por Fitch, S.A. de C.V. ala Emision

BBB(mex), la cual indica que existe un riesgo moderado de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas tienen
mas probabilidades de afectar la capacidad de pago oportuno que en el caso de los compromisos financieros
poseen una calificacion mas alta.

Intereses Moratorios



En caso de mora en el pago de cualquier cantidad (o parte de la misma) pagadera conforme al Titulo, dicha
cantidad devengard intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde, e incluyendo, la fecha
en que dicho pago debio realizarse y hasta, e incluyendo, la fecha de su pago total, a la Tasa de Interés
Ordinaria, multiplicada por dos (2) (la “Tasa de Interés Moratoria”). Los intereses moratorios se pagaran a la
vista por el Emisor y se calcularan por el numero de dias que dure la mora (segun se indica en este parrafo)
sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias.

Amortizaciéon

El Emisor se obliga a pagar a prorrata entre los tenedores la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles en un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Lugar y Forma de Pago

El principal y los intereses ordinarios devengados, respecto de los Certificados Bursatiles, se pagaran en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, en el domicilio del Indeval
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal,
via Casa de Bolsa (segun el contrato de Intermediacion Bursétil) en forma electronica al Indeval y en caso de
mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Av. Industria Militar s/n, Acceso 2, Grada 3, colonia Residencial
Militar, 11600, México, D.F.

Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Burséatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisiciéon, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en
los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:(i) Para personas
fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto
a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 58 y
160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para
el Ejercicio Fiscal 2013, es decir, a la tasa del 0.60% (CERO PUNTO SESENTA POR CIENTO) anual sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias naturales
atendiendo a lo dispuesto en la definicion de Periodo de Intereses del presente Suplemento, excepto
tratAndose del primer Periodo de Intereses que serd irregular de 27 (veintisiete) dias naturales, conforme al
siguiente calendario de pago de intereses, mismo que también aparece en el Titulo que documenta la presente
Emision.

Calendario de Pago de Intereses
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Periodo

BREBRRBoOw~N~oO»wN

BB KR

20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
a1
42
43
44
45
46
47
48
49
50

51
52
53

55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65

Fechade Inicio

12 dejulio de 2013
8 deagosto de2013
5de septiembre de 2013
3 deoctubrede 2013
3ldeoctubrede 2013
28 de noviembre de 2013
26 dediciembrede 2013
23 deenero de2014
20 defebrero de 2014
20 demarzo de 2014
17 de abril de 2014
15de mayo de 2014
12 de junio de 2014
10 dejulio de 2014
7deagosto de2014
4 de septiembre de 2014
2 deoctubrede 2014
30 deoctubrede 2014
27 denoviembrede 2014
25dediciembrede 2014
22 deenero de 2015
19 defebrero de 2015
19 de marzo de 2015
16 de abril de 2015
14 de mayo de 2015
1ldejunio de 2015
9 dejulio de2015
6 deagosto de2015
3 de septiembrede 2015
1ldeoctubrede 2015
29 deoctubrede 2015
26 de noviembre de 2015
24 dediciembre de 2015
21deenero de 2016
18 defebrero de 2016
17 de marzo de 2016
14 de abril de 2016
12 de mayo de 2016
9 dejunio de 2016
7 dejulio de 2016
4 deagosto de 2016
lde septiembre de 2016
29 de septiembre de 2016
27deoctubrede 2016
24 denoviembrede 2016
22 dediciembrede 2016
19 de enero de 2017
16 de febrero de 2017
16 de marzo de 2017
13 de abril de 2017
Tlde mayo de 2017
8 dejunio de 2017
6 dejulio de 2017
3 deagosto de2017
3ldeagosto de 2017
28 de septiembre de 2017
26 deoctubrede 2017
23 denoviembrede 2017
21dediciembrede 2017
18 de enero de 2018
15 defebrero de2018
15 demarzo de 2018
12 de abril de 2018
10 de mayo de 2018
7 dejunio de 2018

Fecha de Pago de Intereses

8 deagosto de 2013
5de septiembre de 2013
3 deoctubrede 2013
31deoctubrede2013
28 denoviembrede 2013
26 dediciembrede 2013
23 deenero de2014
20 defebrero de 2014
20 demarzo de 2014
17 de abril de 2014
15de mayo de 2014
12 dejunio de 2014
10 dejulio de2014
7deagosto de 2014
4 de septiembre de 2014
2 deoctubrede 2014
30 deoctubrede 2014
27 denoviembrede 2014
25dediciembrede 2014
22 deenero de2015
19 defebrero de 2015
19 demarzo de 2015
16 de abril de 2015
14 de mayo de 2015
11dejunio de 2015
9 dejulio de 2015
6 deagosto de 2015
3 de septiembrede 2015
ldeoctubrede 2015
29 deoctubrede 2015
26 de noviembrede 2015
24 dediciembrede 2015
21deenero de 2016
18 defebrero de 2016
17 de marzo de 2016
14 de abril de 2016
12 de mayo de 2016
9 dejunio de2016
7dejulio de2016
4 de agosto de 2016
1lde septiembrede 2016
29 de septiembre de 2016
27deoctubrede 2016
24 de noviembrede 2016
22 dediciembre de 2016
19 de enero de 2017
16 de febrero de 2017
16 de marzo de 2017
13 de abril de 2017
11de mayo de 2017
8 dejunio de2017
6 dejulio de 2017
3 deagosto de 2017
31deagosto de 2017
28 de septiembrede 2017
26 deoctubrede 2017
23 denoviembrede 2017
21dediciembre de 2017
18 de enero de 2018
5 defebrero de 2018
15demarzo de 2018
12 de abril de 2018
10 de mayo de 2018
7 dejunio de2018
5dejulio de2018
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Certificados Bursatiles Adicionales

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y colocar Certificados Bursatiles
Adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo de la emisién correspondiente al presente (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados
Bursétiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursétiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) vy (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y
causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a
partir de la fecha de su Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Burséatiles
Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando, (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles adicionales sean
las mismas o superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles
Originales y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de
sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y no hacer, en su caso) o no
exista 0 pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursétiles
Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados
Bursétiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumando al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales més los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles de Largo Plazo amparados por el titulo (que
serdq igual al nuamero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Burséatiles Adicionales; (iii)) la fecha de Emisién (que sera la fecha de
Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales) y (iv) el plazo de vigencia de la
Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales).

d) La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales debera coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales.

e) Ni la Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Burséatiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales
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sobre cualquier Emision de Certificados Bursétiles Originales en particular.

Q) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor
Nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Representante Comun

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
Intermediario Colocador

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.
Fuente de los Recursos

La fuente para obtener los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago del Titulo que
ampara la presente Emision de Certificados Bursatiles es derivada de los recursos que genere la Emisora por
Su operacion propia.
Autorizacion Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la asamblea general ordinaria de accionistas de la Emisora celebrada con
fecha 13 de agosto de 2012, se aprobé entre otros, la contratacién de deuda bursatil y bancaria hasta por un
monto limite de endeudamiento de $2,700'000,000.00 (dos mil setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Autorizacion e Inscripciéon en el RNV

Mediante oficio nimero 153/9102/2012 de fecha 30 de noviembre de 2012, la CNBV autoriz6 el
establecimiento del Programa, y mediante oficio nimero 153/7043/2013 de fecha 10 de julio de 2013, autorizo
la Emision a que se refiere el presente Suplemento Informativo. Los Certificados Bursatiles a que se refiere el
presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nUmero 2454-4.19-2012-002-01
b) Destino de los fondos

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles objeto de la Emision ascienden
a la cantidad de $492,819,590.00 (cuatrocientos noventa y dos millones ochocientos diecinueve mil quinientos
noventa Pesos 00/100 M.N.), y seran aplicados por el Emisor para el pago de los Certificados Bursétiles de

Corto Plazo. Ver el capitulo “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo

Emisién Vencimiento

CIE 00113 $991,000,000.00 6.84% 15 de julio de 2013

¢) Formade calculo de los intereses

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “PERIODICIDAD EN EL
PAGO DE INTERESES”, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo,
gue el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Ordinaria”), que regira precisamente durante ese periodo de
intereses.

La Tasa de Interés Ordinaria se calculara mediante la adicién del Margen Aplicable a la Tasa TIIE. Una vez
hecha la adicion del Margen Aplicable a la Tasa TIIE, ésta se debera capitalizar o en su caso hacer equivalente
al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Si el primer dia de cualquier Periodo de Intereses fuera imposible determinar el valor de la Tasa TIIE conforme
a la definicion establecida anteriormente, sea porque la Tasa TIE dejara de existir o su publicacién fuera
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temporalmente suspendida, en lugar de la Tasa TIIE se aplicard, durante dicho Periodo de Intereses, lo
siguiente, precisamente en el orden que a continuacién se sefala (y la tasa que resulte de aplicar las siguientes
reglas seré la “Tasa de Interés Sustituta”):

Primero, la tasa que publique Banco de México como tasa sustituta de la Tasa TIIE o, si Banco de
México no publica alguna tasa sustituta para la Tasa TIIE, entonces;

Segundo, una tasa equivalente a la Tasa CETE segun aparezca publicada el segundo Dia Habil del
Periodo de Intereses correspondiente (0, en caso que no aparezca publicada en tal fecha, la
cotizacion publicada mas reciente disponible en dicha fecha) mas la diferencia entre la Tasa
CETE y la Tasa TIIE conforme a los valores de dichas tasas publicados el Dia Habil
inmediato anterior la fecha en que se deje de publicar la Tasa TIIE, o, si la cotizacion de la
Tasa CETE no fuera publicada conforme a lo establecido en el presente Contrato;

Tercero, la Tasa CCP segun aparezca publicada el segundo Dia Habil del Periodo de Intereses
correspondiente (0, en caso que no aparezca publicada en tal fecha, la cotizacion publicada
mas reciente disponible en dicha fecha) mas la diferencia entre la Tasa CCP y la Tasa TIIE
conforme a los valores de dichas tasas publicados el Dia Habil inmediato anterior la fecha
en que se deje de publicar la Tasa TIIE, o, en caso de que la Tasa TIIE, la Tasa CETE y la
Tasa CCP dejen de existir, o0 en el momento de hacer el célculo de los intereses no se
conozca su cotizacion; y

Cuarto, la tasa que el Emisor acuerde con el Representante Comdun, previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores, de buena fe y por escrito, como la tasa de interés sustituta de la
Tasa TIIE para los efectos del presente Titulo.

en la inteligencia, sin embargo, que: (i) a partir de la fecha en que deje de existir o deje de publicarse la Tasa
TIIE o la Tasa CETE o la Tasa CCP, segun sea el caso, y hasta la fecha en que se conozca la cotizacion de la
tasa sustituta correspondiente, o que se vuelva a publicar la tasa TIIE, la Tasa de Interés Sustituta sera la tasa
de interés aplicable al Periodo de Intereses inmediatamente anterior; (ii) si la Tasa TIIE dejara de ser publicada
por un Periodo de mas de 30 (treinta) dias, y en dicho Periodo no se conociera la cotizacién una tasa de interés
sustituta o la Tasa CETE o la Tasa CCP y el Emisor y el Representante Comudn no logran acordar una tasa
sustituta conforme al procedimiento descrito anteriormente, entonces la tasa de interés aplicable sera la tasa de
mercado determinada por el Representante Comun, previa autorizacion de la asamblea de Tenedores, que
tenga un costo financiero similar al costo de la Tasa TIIE, lo cual le notificara inmediatamente al Emisor; y (iii)
cualquier tasa de interés determinada de conformidad con esta seccién dejara de aplicar cuando al inicio de
cualquier Periodo de Intereses subsiguiente el Banco de México vuelva a publicar la Tasa TIIE, su tasa
sustituta o se conozca la cotizacion de la Tasa CETE o la Tasa CCP.

Para determinar la Tasa de Interés Ordinaria capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC=|[14 -8 sepp | ™ —1[x| 200%0
36000

NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Ordinaria capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa TIIE mas el Margen Aplicable.
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PL = Plazo de la TIIE
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses Correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran
cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula.

TC

I=[( 36000~ )xPL]xVN

En donde:

I = Intereses brutos a pagar en la fecha de pago de intereses.

TC = Tasa de Interés Ordinaria capitalizada (expresada en porcentaje)

VN = Valor Nominal del total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

PL = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

Correspondiente.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas sefialadas en el calendario
de pago de intereses que se incluye en la secciéon denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si
fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV (a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI") o los medios que la misma BMV determine), por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar asi
como la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al siguiente periodo de intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor estipula que el Titulo no lleve
cupones adheridos, de tal manera que las constancias que expida Indeval para ese efecto haran las veces de
dichos titulos accesorios para todos los efectos legales a los que haya lugar.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago o como
resultado de su amortizacién al vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdésito del importe
de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en las oficinas del Indeval, a mas tardar a
las 11:00 a.m. de dicha fecha.

En caso de que en alguna Fecha de Pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.
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Los Certificados Bursétiles causaran intereses en el primer periodo de 27 (veintisiete) dias naturales
auna Tasa de Interés Bruto Anual igual a 7.07% (siete punto cero siete porciento).

d) Plan de Distribucioén

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa como Intermediario Colocador (el “Intermediario Colocador”), quién ofrecera los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de toma en firme, segun el contrato de colocacion respectivo. El Intermediario
Colocador el cual participa en esta emision al amparo del Programa, tomara las medidas pertinentes a efecto
de que las préacticas de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable a
sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversién, perfil de riesgo y productos en
los que pueda invertir su clientela.

El monto de la presente emision es de hasta $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
La fecha de cierre del libro para la colocacion de los Certificados Bursatiles sera el 11 de julio de 2013.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta puablica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles objeto de la emision, incluyendo partes relacionadas del Intermediario Colocador,
participaran en el proceso de la construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas,
siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles se hara a través del mecanismo de construccion del libro, el
cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(&) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursatiles se publicara 1 (UN) dia
antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccién del libro, el horario para la recepcion de
Ordenes serd a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccién del libro, se publicara un Aviso de
Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Burséatiles a
través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién del libro mediante el
criterio de asignacién a tasa Unica. Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
como Intermediario Colocador, concentrara las 6rdenes que se reciban durante el proceso de la construccion
del libro. Para la construccion del libro no se definira una sobretasa sugerida la cual tomaran en cuenta los
inversionistas en la presentacion de sus posturas para la asignacion final de los titulos representativos de la
presente emision.

(c) Cada orden de compra deber4d componerse de: sobretasa y el monto en pesos a valor nominal o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursétiles, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho o alglin mecanismo
de prorrateo en la asignacién. La asignacién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo a discrecion del
Emisor y el Intermediario Colocador, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor numero de
Certificados Bursatiles, entre otros.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del
Intermediario Colocador.

(f) Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de
los Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro.

(9) Inversora Bursatil manifiesta que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los
servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

(h) El Intermediario Colocador recibira posturas a partir de las 10:00 a.m. para la construccién del libro en la
fecha del dia estipulado en el presente Suplemento y el libro se cerrara una vez que el intermediario colocador
asi lo determine, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas del dia estipulado
para el cierre del libro.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV se realizara 1 (UN)
dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario Colocador responsable de la
operacion de registro en Bolsa sera Inbursa.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros peridédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador por la colocacién de los
Certificados Bursétiles).

La Emisora y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos 0 miembros del Consejo de Administracién suscribieron parte de los Certificados
Bursatiles objeto de la presente emision. La Emisora coloc6 el 0.00% entre sus personas relacionadas (segin
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) y el Intermediario Colocador colocé el 100% entre
sus siguientes personas relacionadas: Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inbursa, las cuales participaron en igualdad de condiciones con el resto de los inversionistas. Adicionalmente,
el Emisor y el Intermediario Colocador manifiestan que tienen conocimiento que las personas relacionadas
antes mencionadas suscribieron mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles materia de
la Emision.

El Intermediario Colocador no pretende firmar contrato de subcolocacion alguno con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador en relacién con la Emision.

e) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al
publico inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a
continuacion, presumen la colocacion de la totalidad de la Emisién, es decir, la cantidad de $500,000,000.00
(quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.),
monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $7,180,410.00 (siete
millones ciento ochenta mil cuatrocientos diez Pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo
recursos netos por $492,819,590.00 (cuatrocientos noventa y dos millones ochocientos diecinueve mil
quinientos noventa Pesos 00/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el
presente Suplemento Informativo se desglosan de la siguiente manera:

Cuota por Estudio y Tramite ante CNBV (**) $17,610.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles (**) $175,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion (*) $5,800,000.00
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Honorarios del Representante Comun (*) $50,000.00
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (*) $150,000.00
Fitch México, S.A. de C.V. (*) $495,000.00
Honorarios Asesores Legales Independientes(**) $400,000.00
Costo SIPO (*) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emisidn $7,180,410.00
Monto de la Emisién $500,000,000.00
Total Recursos Netos $492,819,590.00

(*) Incluye IVA del 16%.
(**) No Incluye IVA del 16%.

f) Estructura de capital antes y después de la colocacién

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento
Informativo y presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento Informativo. La
estructura de capital definitiva que resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico

inversionista una vez que la colocacién se haya consumado.

Las estructuras de capital que se muestran a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto
de la Emision, es decir, la cantidad de $500,000,000.00. (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.):

(Millones de Pesos Constantes al 31 de Marzo de 2013)

Antes de la Careos Abonos Despues de la
Oferta g Oferta

Vencimientos de Deuda Bancaria a menos de un afio 771 (271) - 500
Vencimientos de Deuda Bursatil a menos de un afo 628 (229) - 399
Otros Pasivos Circulantes 2,781 - - 2,781
Total Pasivo Circulante 4,181 (500) -7 3,681
Deuda Bancaria a Largo Plazo 366 - - 366
Deuda Bursatil a Largo Plazo 502 - 500 1,002
Otros Pasivos de Largo Plazo 549 - - 549
Total Pasivo de Largo Plazo 1,417 - 500 1,917
Pasivo Total 5,598 (500) 500 5,598
Capital Contable 3,195 - - 3,195
Suma el Pasivo Total + Capital Contable 8,793 (500) 500 8,793
Deude Total 2,268 (500) 500 2,268

g) Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer

Obligaciones de Hacer

Salvo que los tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a
partir de la fecha de la emision de los Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad, el Emisor y las Avalistas se obligan a cumplir con lo siguiente, salvo por
las obligaciones contenidas bajo los titulos “Estados Financieros Internos”, “Estados Financieros
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Auditados”, “Otros Reportes”, “Uso de Recursos Derivados de la Emision; Inscripcion de Certificados
Bursatiles” y “Obligaciones de Condicion Financiera” que seran Unicamente aplicables al Emisor:

)

)

®)

(4)

(®)

(6)

Estados Financieros Internos.

a.

Entregar al Representante Comun mediante los medios electrénicos que, en su caso,
acuerde con el Representante Comun, el Dia Habil siguiente a la fecha limite que
sefialen las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV o cualquier otra
disposicion aplicable o que la sustituya, la informaciéon econdémica y administrativa a
que se refiere el Articulo 33, fraccién Il, de dichas Disposiciones, o cualquier otra
disposicion que la sustituya.

Estados Financieros Auditados.

a.

Entregar al Representante Comun mediante los medios electrénicos que, en su caso,
acuerde con el Representante Comun, el Dia Habil siguiente a la fecha limite que
sefialen las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV o cualquier otra
disposicion aplicable o que la sustituya, los estados financieros consolidados anuales
del Emisor, respecto del ejercicio anual que corresponda, que incluyan balance
general, estado de resultados y estado de cambios en la situacion financiera,
preparados conforme a los principios que dicte la CNBV mediante disposiciones de
caracter general de tiempo en tiempo.

Cumplimiento de Ley Aplicable y Contratos.

a.

Cumplir con la Ley Aplicable, con todos los requerimientos de Autoridades
Gubernamentales por los cuales esté vinculada, asi como con todas sus obligaciones
derivadas de cualquier contrato, convenio, valor o acuerdo del que sea parte o por el
cual estuviera (o sus propiedades estuvieran) vinculada, excepto por incumplimientos
que no tengan ni pueda esperarse que tengan un Efecto Sustancial Adverso.

Otros reportes:

a.

Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacién a
gue esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y las otras
disposiciones aplicables, en el entendido que el Emisor deberd entregar al
Representante Comun, mediante los medios electrénicos que, en su caso, acuerde con
el Representante Comun, cualquier reporte, estado financiero o comunicacion a que se
refieren las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, dentro de los 5
(cinco) dias siguientes a dicha entrega.

Uso de Recursos Derivados de la Emisién; Inscripcion de Certificados Bursatiles:

a.

Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles para los
fines convenidos en el Titulo.

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV e inscritos para cotizacion en la BMV.

Pago de Obligaciones:

a.

Excepto en los casos cuyo incumplimiento no genere un Efecto Sustancial Adverso,
pagar, antes de caer en cualquier tipo de mora, (a) todos los impuestos que le sean
determinados, impuestos o exigidos (incluyendo, sin limitacion, en materia de
seguridad social, vivienda o retiro, impuesto predial, pago por derechos de agua y
cualquier impuesto similar o analogo que en el futuro substituya o reemplace a los
anteriores), (b) todas sus obligaciones constitutivas de Deuda con Costo a favor de
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)

(8)

9)

(10)

cualquier acreedor bancario, bursatil o privado, y (c) todas las reclamaciones que le
sean hechas conforme a derecho, cuya falta de pago resulte o pudiera resultar en un
Gravamen sobre sus bienes; en el entendido, sin embargo, que el Emisor o Subsidiaria
no estara obligado a pagar o hacer que sean pagados cualesquier impuestos, cargas o
reclamaciones que sean impugnadas por dicha parte de buena fe, mediante
procedimientos apropiados y respecto de las cuales se mantengan reservas
adecuadas (en caso de ser necesarias) conforme a los principios contables que le sean
aplicables de tiempo en tiempo. Asimismo, el Emisor o su Subsidiaria correspondiente
presentara todas las declaraciones de impuestos de cualquier naturaleza (incluyendo
impuestos sobre néminas o en materia de seguridad social, vivienda o retiro) que esté
obligada o que cualquiera de sus Subsidiarias estén obligadas a presentar en cualquier
jurisdiccion de conformidad con la Ley Aplicable

Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

a.

Mantener su existencia legalmente y la de sus Subsidiarias, y mantenerse y mantener
a sus Subsidiarias como negocio en marcha, salvo por (i) los actos permitidos
conforme al parrafo “Cambios Fundamentales de la seccién de “Obligaciones de No
Hacer” del Titulo, y (ii) los casos en los que el no mantener dicha existencia o caracter
de negocio en marcha no produzca una disminucién en el EBITDA Consolidado del
Emisor, que tenga como consecuencia el poner en peligro el pago de los intereses y
principal de los Certificados Bursatiles.

Mantener su contabilidad y hacer que sus Subsidiarias mantengan su contabilidad de
conformidad con los principios de contabilidad que resulten aplicables para cada una
de dichas entidades.

Derecho de Inspeccion.

a.

Dar acceso al Representante Comun para que visite las instalaciones del Emisor,
Avalistas o Subsidiarias, previa notificacion por escrito al Emisor con por lo menos diez
(10) dias naturales de anticipacion. Dichas visitas se realizaran en Dias Habiles y en
horas laborables, de manera en que no interfieran o interrumpan las operaciones del
Emisor, Avalista o Subsidiaria.

Mantenimiento de Autorizaciones Gubernamentales.

a.

Bienes;

Obtener y mantener en pleno vigor y efecto, todas las autorizaciones de, concesiones o
permisos otorgados por, y registros ante, cualquier Autoridad Gubernamental que sean
necesarios de conformidad con la Ley Aplicable o conforme a practicas razonables de
negocios para (1) la realizacion de su actividad preponderante, excepto en la medida
en que la falta de dichas licencias, permisos, concesiones 0 autorizaciones no tenga, ni
pudiera esperarse que tuviera, un Efecto Sustancial Adverso; (2) el cumplimiento de
sus obligaciones de conformidad con el Titulo; y (3) la validez, exigibilidad vy
oponibilidad de los derechos bajo los Certificados Bursatiles.

Sequros

a.

Mantener, en la medida en la que este obligado, los bienes necesarios para la
realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion
del desgaste y deterioro derivados del uso normal) y hacer las reparaciones,
reemplazos y mejoras necesarias, salvo por aquellas que, de no realizarse, no afecten
de manera adversa e importante las operaciones o la situacion financiera del Emisor o
cualquiera de sus Subsidiarias.

El Emisor debera contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compafiias de
seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes en
términos y condiciones (incluyendo, sin limitacion, riesgos cubiertos y montos
asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen contratados y que han
contratado en el pasado.
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(11) Materia Ambiental.

a.

Usar, mantener y operar o hacer que se usen, mantengan y operen, sus propiedades y
bienes en cumplimiento con la Ley Ambiental, asi como mantener vigentes todas las
licencias de Autoridad Gubernamental en materia ambiental que sean requeridas por la
Ley Ambiental para la conduccién de sus operaciones.

Manejar todos los residuos y Materiales Peligrosos en cumplimiento con la Ley
Ambiental aplicable.

Proporcionar a las Autoridades Gubernamentales competentes en materia ambiental
cualquier informacion y documentacion que dicha autoridad solicite de tiempo en
tiempo para demostrar el cumplimiento de la Ley Ambiental aplicable, con excepcion
de aquellos requerimientos que el Emisor, Avalista o Subsidiaria impugne de buena fe
y mediante procedimientos idoneos previstos en la Ley Aplicable.

(12)  Obligaciones de Condicion Financiera.

a.

Razon de Apalancamiento Consolidado. La Razon de Apalancamiento Consolidado
calculado sobre la base del periodo de cuatro trimestres fiscales completos y
consecutivos del Emisor que terminen en el Udltimo trimestre reportado del Emisor
previo a la fecha de célculo correspondiente, debera ser igual o0 menor a la razén que
se indica en la tabla que se muestra a continuacién para cada periodo de calculo:

Razo6n de

Periodo de Céalculo Apalancamiento Consolidado

A partir de la firma del presente y  Igual o Menor a 2.5 (dos punto cinco) veces
hasta que el Emisor reporte los

resultados del segundo trimestre

fiscal de 2013

A partir de que el Emisor reporte  Igual o Menor a 2.25 (dos punto veinticinco)

los resultados del segundo veces
trimestre fiscal de 2013 y en
adelante

Razon de Cobertura de Intereses Consolidado. La Razén de Cobertura de Intereses
Consolidado calculado sobre la base del periodo de cuatro trimestres fiscales
completos y consecutivos sobre bases consolidadas del Emisor que terminen en el
ultimo trimestre reportado del Emisor previo a la fecha de calculo correspondiente,
debera ser, en todo momento, igual o mayor a 3.0 (tres punto cero) veces durante toda
la vida de la Emision.

Capital Contable Consolidado. El capital contable del Emisor sobre bases consolidadas
debera ser, en cualquier momento, igual o mayor a $3,000,000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 00/100), pero sin contar (i) los ajustes que no representen efectivo y
(ii) los ajustes contables de “deterioro” o “impairment”.

(13) Operaciones con Partes Relacionadas.

a.

Realizar en términos de mercado todas las operaciones comerciales que realice con
partes relacionadas.
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Obligaciones de No Hacer

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario,
a partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, el
Emisor y las Avalistas se obligan a abstenerse de realizar las siguientes acciones:

@)

)

®3)

(4)

Giro Preponderante.

a. Participar en cualquier negocio que no se encuentre dentro de los Negocios
Permitidos, excepto en la medida que la participacién en negocios que no sean
Negocios Permitidos no sea significativa respecto del Emisor y sus Subsidiarias
consideradas en su conjunto.

Cambios Fundamentales.

a. Salvo por (i) reestructuras corporativas internas del Emisor y sus Subsidiarias o entre
las Subsidiarias del Emisor, y (ii) actos que una vez consumados no hagan que el
Emisor incumpla con las Obligaciones de Condicion Financiera establecidas en la
seccion anterior, realizar cualquier accién tendiente a, en una 0 mas operaciones
relacionadas, (a) fusionarse (como fusionante o fusionada) con cualquier otra Persona,
o (b) directa o indirectamente, realizar Inversiones o adquirir activos que se encuentren
fuera del curso ordinario de sus negocios.

Liquidacion o Disolucién.

a. Iniciar cualquier procedimiento o aprobar una resolucion para ser disuelta, liquidada (o
para que sufra una liquidacion o disolucién) o declarada en concurso mercantil (sea en
conciliacién o quiebra) o procedimiento similar en México o en el extranjero.

Enajenaciones.

Salvo por actos que una vez consumados no hagan que el Emisor incumpla con las Obligaciones de
Condicion Financiera establecidas en la seccién anterior, llevar a cabo cualquier venta de activos fijos fuera
del curso ordinario de sus negocios.

h) Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”) se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en los términos vy
condiciones sefialados a continuacion:

1)

)

®3)

(4)

Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago, a su
vencimiento, del monto total de principal o de cualquier cantidad de intereses y, en el caso de
intereses, dicho pago de intereses no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que debio realizarse.

Falta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el emisor rechazare, reclamare o impugnare
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Cancelacion de los Certificados Bursatiles. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

Incumplimiento _de Obligaciones Conforme al Titulo. Si el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias, segun sea el caso, incumpliera con sus obligaciones contenidas en las secciones
"Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de no Hacer" del Titulo y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor haya
sido notificado por escrito por parte del Representante Comun estableciendo el incumplimiento
correspondiente; en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de las
obligaciones sefaladas el parrafo (12) “Obligaciones de Condicién Financiera” de la seccién de
"Obligaciones de Hacer" del Titulo, se considerard que el Emisor se encuentra en
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incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare en el trimestre
inmediato siguiente a aquél en el que haya sido notificado por escrito por parte del
Representante Comun respecto del incumplimiento correspondiente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y, en su caso,
hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a
los Certificados Bursatiles, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor
0 grupo de Tenedores, que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles, entregue una
notificacién por escrito al Representante Comun indicando su intencidon de declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacién (“SEDI") o los medios que la misma BMV determine) y al Indeval en cuanto se tenga conocimiento
de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles.

i) Representante Comun

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos de
los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores, a Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio. En virtud
de la aceptacion de su cargo, el Representante ComUn tendra la obligacién de ejercer las acciones y derechos
que correspondan al conjunto de tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades
adeudadas por el Emisor.

El Representante Comun en el desempefio de su cargo llevara a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 5y 68 de la
Ley del Mercado de Valores; relativos a la representacion comun; en lo que resulten aplicables, (ii) del Titulo
primero, Capitulo V de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se
refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comdn, asi como a su designacion, revocacion o
renuncia, y (iiii) en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores. En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comun
tendra la obligacion de ejercitar las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago de principal e intereses adeudados por el Emisor, sin perjuicio del derecho
a que se le retribuya por sus servicios.

El Representante Comun concluird sus funciones a la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
totalmente amortizados por el Emisor, en los términos establecidos y los intereses devengados sean totalmente
pagados.

El Representante ComUn dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, por lo menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, o el calculo de la
tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que la BMV determine),
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses,
asi como la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al siguiente periodo.

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, asi como en el titulo respectivo. Para todo aquello no expresamente previsto
en el titulo respectivo, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores, computada conforme a lo dispuesto en el Titulo, en la secciébn denominada “Asamblea de
Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”) para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo respectivo. El
Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
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1)

)

®3)

(4)
(®)

(6)

(@)
(8)

9)

(10)

(11)

12)

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emisién de los Certificados
Bursétiles autorizado por la CNBV, sin perjuicio de sus funciones, facultades y
obligaciones conforme al titulo respectivo y a la legislacion aplicable.

Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales vy,
una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun en el titulo respectivo.

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por
el pago del principal, intereses u otras cantidades.

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

Asistir, en caso de que lo considere conveniente el Emisor, a las asambleas generales
de accionistas del Emisor y recabar de los administradores, gerentes y funcionarios de
la misma, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor, previa notificacion por
escrito del Emisor al Representante Comun con 2 (dos) dias de anticipacién a la
celebracion de la Asamblea General que corresponda.

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con
el Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la Asamblea de Tenedores.

Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles.

Calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion
correspondiente a los Certificados Bursétiles, en uno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional el dia de las fechas de pago, asi como informar a la CNBV,
al Indeval y a la BMV, a través de los medios que esta Ultima determine, al menos con
2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses, sobre la
tasa de interés pagadera conforme a los Certificados Bursatiles, el pago de los
intereses.

Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de
los Certificados Bursétiles.

Verificar el cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor y dar
seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones de hacer y no
hacer del Emisor.

Ejercer todas las funciones, facultades, derechos y cumplimiento de las obligaciones
que sefialen la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado
de Valores, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursétiles y

En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de
los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo respectivo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
gue dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.
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El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

j) Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones legitimamente adoptadas por los tenedores que
representen la mayoria en valor nominal de los Certificados Bursatiles, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. Las decisiones se tomaran por la mayoria de los Tenedores
presentes o representados en la Asamblea General de Tenedores de que se trate, que en lo individual o
conjuntamente posean o acrediten la mayoria de los Certificados Burséatiles en dicha asamblea:

(a) Las asambleas de los Tenedores se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del Tituloy en
lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, siendo validas sus decisiones respecto de todos los Tenedores.

(b) La asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comdan.

(c) Los Tenedores que representen un diez por ciento (10%) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comdn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para reunion de la asamblea.

(d) La Convocatoria para la asamblea de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacidn y sus decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria
de votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados
Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, habra
quérum con cualquiera que sea el numero de los Certificados Burséatiles en ella representados
y sus decisiones seran vdlidas si son tomados por mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursétiles.

(f) Sila asamblea de Tenedores se reline en virtud de primera convocatoria para tratar cualquiera
de los siguientes asuntos, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores
cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) de los Certificados Bursatiles en circulacién
y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por mayoria de votos de los Tenedores
presentes, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles:
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(h)

(i)

)

(k)

(1) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comin o
nombrar a cualquier otro representante comun;

(2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor, en el cumplimiento
de sus obligaciones contenidas en el Titulo; o

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los
Certificados Bursatiles;

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, habra quérum con cualquiera que
sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas si son tomados por mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando como base
el valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depoésito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada por 2 testigos.

En ningdn caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursétiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el
mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesién como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas asi como copias de los titulos, libros de contabilidad y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservadas por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas
por los Tenedores; los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de los documentos mencionados.

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido adoptadas en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio social del

Emisor.

k) Nombres de personas con participacién relevante en la colocacion

Las personas que se seflalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento Informativo:

e  Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V:

Emisor

Lic. Luis Alejandro Soberén Kuri, Director General.

Lic. Jaime José Zevada Coarasa, Director de Administracién y Finanzas.
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Lic. Ménica Lorenzo Gutiérrez, Subdirector Juridico®.

Lic. Conrado M. Ramirez Sordo, Subdirector Corporativo de Cumplimiento y Relaciéon con
Inversionistas

e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Intermediario Colocador
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector de Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.
e HR Ratings de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emision
Luis Quintero Letayf, Analista.
e  Fitch México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emisién
Alberto Moreno Arndiz, Senior Director Corporate.
e Banco Invex, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario:
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision
Pedro Izquierdo Rueda, Delegado Fiduciario.
¢ Rico, Robles, Libenson y Bernal, S.C.
Asesor legal independiente del Emisor
Ivan Libenson Violante, Socio.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.

® Dentro de la estructura organica de CIE la persona con jerarquia mas alta dentro del departamento juridico es el Subdirector
Juridico por lo que el Subdirector Juridico tiene las mismas facultades que un director juridico.
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4. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Corporacion
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., al 31 de marzo de 2013, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 26 de abril de 2013, mismos
que podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx.

Se incorpora por referencia al presente Suplemento el Reporte de Resultados del Primer Trimestre de 2013
de Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. que contiene en el Anexo 1 el reporte sobre
la posicién que mantiene CIE en instrumentos financieros derivados a que se refiere el articulo 104, fraccién VI
Bis de la Ley del Mercado de Valores, mismo que fue presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 26 de abril de 2013 y mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx.
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5. INFORMACION FINANCIERA DE LAS AVALISTAS

(Cifras expresadas en miles de Pesos corrientes)

Creatividad y B Connect Services S.A.

Informacién a Espectaculos, S.A. de C.V. de C.V.
Diciembre

Ene - Dic Ene - Dic Ene - Dic Ene - Dic
2012 2011 2012 2011
594,576 610,338 238,413 198,221

Activos Totales

Capital Contable 453,800 380,449 84,823 67,585

Ventas 1,150,672 722,715 535,033 432,439

Resultado de Operacién 72,367 111,537 18,358 (43,310)
Creatividad y B Connect Services S.A.

Espectéculos, S.A. de C.V. de C.V.

Informacién a Marzo
Ene-Mzo Ene-Mzo Ene-Mzo Ene-Mzo

2013 2012 2013 2012
781,479 565,278 468,979 299,196
449,604 363,007 87,686 71,740
232,127 183,349 143,839 120,875
(3,505) (10,786) 1,000 8,578

Activos Totales
Capital Contable
Ventas

Resultado de Operacion
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6. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El pasado 30 de abril de 2013 el Emisor vendié la Unidad de Medios de CIE Comercial, unidad estratégica

de negocio del emisor, a América Movil, S.A.B. de C.V., por un monto total de Ps$1,668 millones. Los recursos
derivados de la transaccion fueron utilizados por el Emisor para el pago de deuda y el financiamiento de
requerimientos de capital de trabajo.

ser leida en conjunto con el presente:

Periodo
1% trimestre de 2012
2° trimestre de 2012
3% trimestre de 2012
4° trimestre de 2012
1% trimestre de 2013

Ejercicio concluido el

31 de diciembre de 2012

Fecha de Presentacién a CNBV y BMV

2 de mayo de 2012
27 de julio de 2012
26 de octubre de 2012
27 de febrero de 2013
26 de abril de 2013

3 de mayo de 2013

Se incorpora por referencia al presente Suplemento la siguiente documentacién del Emisor, la cual debera

Informe Anual de Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., correspondiente al
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2012, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores
y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 30 de abril de 2013, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx.

Folleto informativo correspondiente a la operacion a la que se hace referencia en el primer péarrafo del
presente capitulo, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 15 de abril de 2013, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx.

Informes sobre posicion en instrumentos financieros derivados de Corporacion Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V. en términos del articulo 104 fraccién VI Bis de la Ley del Mercado de
Valores, correspondientes a los periodos que se indican a continuacion, mismos que podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.cie.com.mx:
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7. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento Informativo, la cual a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Jaime José Zevada Coarasa
Director de Administracion y Finanzas
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Lic. Ménica zo Gutiérrez
Subdirector Juridico’
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera Emision de largo plazo al amparo
del Programa revolvente de Certificados Bursatiles presentada por Corporacion Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

’ Dentro de la estructura organica de CIE la persona con jerarquia mas alta en el departamento juridico es el Subdirector Juridico por lo
que éste tiene las mismas facultades que un director juridico.
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

E! suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizade la investigacion, revisidn y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicidén de los términos de la oferta publica vy que a su leal saber vy entender, dicha investigacidn fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para legrar un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Cerfificados Bursétiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercade y que ha informado a [a Emisora &l sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran puablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores vy en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

r: Ing. Luls Roberto Frias Humphrey
Apoderado -

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera Emisién de largo plazo al amparo
del Programa revolvente de Certificados Bursidtiles presentada por Corporacion interamericana de
Entretenimiento, 5.A.B. de C.V. :




LAS AVALISTAS

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caracter de Avalistas de la
Emisién, prepararon la informacién relativa a las Avalistas contenida en el presente Suplemento, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion econémica y financiera.

ﬁ ”ﬂ
Por: Lic. Jaime José Zevada Coarasa
Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera Emisién de largo plazo al amparo del
Programa revolvente de Certificados Bursatiles presentada por Corporacion Interamericana de Entretenimiento,
S.A.B. de C.V.
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LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE

Exclusivamente para efectos de la opinién legal que rendimos en relacién con la Emision, asi como de la
informacion juridica que revisamos y fue incorporada en este Suplemento, el suscrito manifiesta bajo protesta de
decir verdad que, a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los Certificados Bursétiles cumple con las
leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

S

Por: lvaf Cibenson Violante
Socio
Rico, Robles, Libenson y Bernal, S.C.

i

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Primera Emision de largo plazo al amparo
del Programa revolvente de Certificados Bursétiles presentada por Corporacion Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
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8. ANEXOS

a) Titulo
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b) Calificacién otorgada a la Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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HR A

México D.F. a 3 de julio de 2013

Lic. Jaime Zevada Coarasa

Dir. Administracion y Finanzas

Corporacidn Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
Av. Industria Militar S/N, Puerta 2, Piso 1

Col. Residencial Militar

México, D.F., C.P. 11600

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley de! Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V.(HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de largo plazo de
“HR A’ para la Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (CIE 13 y/o la Emisién) de Corporacién
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (CIE y/o la Empresa y/o el Emisor), que esta por ser autorizada por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La Emision es por hasta P$500.0 millones (m) y por un plazo de
hasta 5 afios. La perspectiva es Estable.

La calificacion asignada de "HR A" significa que la emisién ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o0 mantener
algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidon u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o Ill, seglin corresponda, de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores".

Emision CIE 13

CIE 13 es la segunda emisién al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Dual de Corto y Largo Plazo con
Caracter Revolvente (el Programa), por un monto de hasta P$1,500.0m, el cual fue autorizado el pasado 30 de
noviembre de 2012. El objetivo de la Emision es refinanciar parte del monto que vence el 15 de julio de 2013, cuando la
emision CIE 00113 llegue a su vencimiento. A continuacion se muestran las principales caracteristicas de la CIE 13.
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Caracteristicas de la Emision : CIE 13

Tipo de Valor Certificados Bursétiles (CB's)
Clave de Pizarra CIE 13
Monto del Programa P$1,500.0m con cardcter rewhente
_Vigencia de| Programa 5 afios
Monto de la Emision Hasta por P$500.0m
Plazo de la Emisi6n 1,819 dias, equivalentes aproximadamente a 5 afios 2

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran confrome al calendario de
Periodicidad de Pago de Intereses pago de intereses que aparecen en el Titulo que documenta la presenta Emision y en el
ereeeranererenenneessebibhs sars s senenssnrensreeaeanaraeaen SUBIBMENO. oo eeeeeeeeeemmeaseesseens
Tasa de la Emisién TIE a 28 dias + Sobretasa por definir
P La amortizacion del principal de los Certificados Bursatiles se realizara mediante un solo pago en la
Amortizacion Fecha de Vencimiento.
Cada una de BConnect Senices, S.A. de C.V. y Creatividad y Espectaculos, S.A. de C.V. asume el
caracter de aval respecto del pago de la totalidad de las cantidades pagaderas por el Emisor que se
deriven del Titulo que documenta la presente Emision, en términos de los articulos 109 al 116 y
Aval demas aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por lo que se obliga a
responder absoluta e incondicionalmente del pago total y puntual de todas y cada una de las
obligaciones que le derivan o le puedan derivar al Emisor conforme al Titulo que documenta la
presente Emision.
Usar los recursos netos que obtendra el Emisor como consecuencia de la emision de certificados
. bursatiles, para el pago de los certificados bursétiles de corto plazo.
Representante Comiin Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

Fuente HR Ratings con base en informacién del Suplemento Preliminar de la Emision proporcionado por la Empresa

Destino de lo Fondos

HR Ratings se mantendra atento al monto colocado en la emisién del Programa, al igual que el destino de los recursos
que se obtengan de dicha Emision realizada al amparo del mismo. No obstante, de acuerdo a lo discutido con la
Empresa, el destino de los recursos de esta Emision sera para la sustitucion de deuda, por lo que mejoraria el perfil de
vencimiento, con un saldo de deuda neta similar al previo de la Emision.

El riesgo de la Emisién tiene como base el andlisis de crédito realizado a Corporacién Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (CIE y/o la Empresa). Cualquier deterioro en la calidad crediticia del Emisor tendra un
efecto inmediato sobre la calificacion de 1a Emisidn en cuestion.

Calificacion del Emisor

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.AB. de C.V. (CIE y/o la Empresa) se dedica al mercado de
entretenimiento fuera de casa, primordialmente en México. Ofrece varias opciones de entretenimiento para una
variedad de presupuestos, tales como: conciertos, producciones teatrales, parques de diversiones, ferias comerciales y
exposiciones, eventos deportivos y otros tipos de eventos en vivo. Adicionalmente ofrece diversos vehiculos
promocionales y publicitarios a sus clientes, incluyendo derechos de nombre para centros de espectaculos, patrocinios
para eventos de entretenimiento en vivo, derechos de sefalizacién en centros de espectaculos y publicidad en guias de
entretenimiento y boletos. CIE cuenta con presencia en las principales plazas de México, asi como en Colombia y
Brasil.

Entre los factores positivos que fundamentan la calificacion de la Empresa son:
* Reduccion esperada de la deuda total al cierre del 2T13, debido a la venta de la Unidad de Medios por

P$1,668.0m (Recursos Netos por P$1,136.7m).
* Nivel de afios de pago de la deuda a EBITDA y FLE de 1.8 afios y 3.4 afios al 1T13, respectivamente.
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* Sana composicion de su deuda total, una vez que concluya el proceso de reestructura de la misma durante
el 3T13, presentando una vida promedio de 4.0 afios (vs. 1.0 afios al 1T13)

* Prueba de Acido en niveles de 1.72x al 1T13 (vs. 1.86x al 1T12).

* Sano nivel de ventas a activo fijo de 6.5x al 1T13 (vs. 2.0x al 1T12).

* Las alianzas y socios estratégicos que mantiene CIE con empresas lideres en el sector de entretenimiento
en México y Sudamérica.

¢ La posicién de mercado, alcance geografico y integracién vertical que maneja en la conduccion de sus
operaciones de entretenimiento en vivo.

Entre los factores negativos que influyeron en la calificacion de la Empresa son:

+ Alta dependencia en los ingresos correspondientes a la division CIE Entretenimiento representando de las
ventas totales el 68.3% al 1T13 (vs. 61.5% al 1T12), dependiendo estos de los ciclos econdémicos del
mercado y presentando un menor margen EBITDA de 9.0% al 1T13 (vs. 11.0% al 1T12).

¢ Desincorporacion de la Unidad de Medios, la cual aportaba estabilidad dentro de los ingresos de la
Empresa, representando el 22.0% del EBITDA del 2012.

* Mayor numero de dias de cuentas por cobrar, cerrando en 98 dias al 1T13 (vs. 63 dias al 1T12).

* Mayor nivel de competencia en el mercado, via la aparicion de nuevos recintos de proyeccion, asi como
mas opciones y oportunidades de entretenimiento en casa.

Venta de una participacién accionaria adicional de Impulsora de Centros de Entretenimiento de las
Ameéricas a CODERE

El pasado 9 de febrero de 2012, CIE vendié el 35.8% de su participacién accionaria en Impulsora de Centros de
Entretenimiento de las Américas (ICELA), compafia controladora de CIE Las Américas, a su socio CODERE,
reduciendo su participacion a 15.2% de 51.0%.

Por esta operacién CIE recibio recursos netos por P$2,630.0m, los cuales se utilizaron para reducir la deuda total de la
Empresa, pasando de una deuda total de P$6,185.0m al 4T11 a P$2,301.0m al 2T12, reduciéndose en -62.8%. A partir
de esa operacién CODERE consolida el balance e ingresos de ICELA, asi como la deuda bancaria de P$1,198.0m que
mantenia con Banco Inbursa. Al 1T13 CIE presentd resultados por participacion de P$12.0m correspondientes a
resultados por participacion en asociados, mientras que el valor del 15.2% restante de CIE es equivalente a
P$1,014.0m al 1T13.

Venta de la Unidad de Medios a América Mévil

El pasado 21 de enero de 2013 CIE anunci6 la firma de un acuerdo de compra venta entre la Empresa y América Movil,
S.A.B. de C.V. (América Mévil) para adquirir el 100% de la Unidad de Medios. La Unidad de Medios forma parte de la
division CIE Comercial y se dedica a la comercializacién de espacios publicitarios en distintas ubicaciones como: i)
estructuras en puentes peatonales, ii) aeropuertos y sistemas de transporte publico, iii) mobiliario urbano, iv) pantallas
digitales en tiendas de conveniencia, v) centros comerciales, vi) agencia digital (Ad Network), vii) pantallas y espacios
de cine, y viii) derechos publicitarios con equipos y estadios de futbol.

El pasado 30 de abril de 2013, posterior a la autorizacion del Consejo de Administracién, Comisién Federal de
Competencia y la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas, se concreto la venta de la Unidad de Medios a
Ameérica Mévil. La Unidad de Medios fue valuada en P$1,668.0m, sin embargo una vez descontados los gastos de la
operacidn y cuentas por cobrar que existian entre la Unidad de Medios y América Movil, la Empresa obtuvo recursos

e
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netos por P$1,136.7m. Los recursos netos obtenidos de esta operacion se utilizaron para la amortizacién de deuda y
financiamiento de requerimientos de capital de trabajo.

Amortizacién Anticipada de las Emisiones: CIE 05, CIE 06 y CIE 08

El pasado 16 de abril de 2013 la Empresa realizé la emisién de certificados bursatiles de corto plazo CIE 00113 por un
monto total de P$991.0m a un plazo de 91 dias con fecha de vencimiento el préximo 15 de julio de 2013, con una sola
amortizaciéon al vencimiento de los CEBURS. El destino de los recursos fue para amortizar de manera anticipada las
emisiones de CIE 05, CIE 06 y CIE 08, que en total sumaban un saldo insoluto de P$972.5m a la fecha de su
amortizacion.

Esta emision se realizé al amparo del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo (Programa
Dual) por P$1,500.0m y con duracién de 5 afios a partir de su autorizacién el pasado 30 de noviembre de 2012 por
parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Anaélisis de Resultados por Divisién de Negocios

A continuacion se analizan los resultados por divisién de negocios, haciendo mencion que al 1T13 todavia se incluyen
los ingresos generados por la Unidad de Medios, dentro de los resultados de CIE Comercial. A partir de la fecha en que
se concreto la venta (30 de abril de 2013) se habran de desincorporar los ingresos de la Unidad de Medios.

La division de CIE Entretenimiento tuvo buenos resultados en términos de ventas, logrando cerrar al 1T13 con niveles
de P$1,127.0m (vs. P$839.0m al 1T12) representando un crecimiento del 34.3% y siendo la divisién de mayor peso,
dado que representa el 68.3% de las ventas al cierre del 1T13 (vs. 61.5% al 1T12). En términos de rentabilidad, su
margen EBITDA fue del 9.0% durante el 1T13 (vs. 11.0% al 1T12), debido a un mayor costo en los eventos realizados.

La divisiéon de CIE Comercial es la segunda en importancia por el total de ventas, 28.7% de las ventas totales al 1T13
(vs. 35.6% al 1T12) presentando niveles por P$474.0m al 1T13 (vs. P$486.0m al 1T12), representando una caida de
-2.5%, debido a la calendarizacién de Semana Santa durante el trimestre, reduciendo el nimero de eventos
corporativos. Sin embargo, esta division cobra mayor relevancia dado que representa el 48.4% del EBITDA total de
CIE, presentando un margen EBITDA del 23.2% al 1T13 (vs. 23.5% al 1T12).

Por dltimo esta la division CIE Parques que cuenta con la operacién de un parque de diveriones en Colombia,
presentando ventas por P$50.0m al 1T13 (vs. P$40.0m al 1T12), representando un crecimiento del 25.0%. En términos
relativos, esta divisién representa el 3.0% de las ventas, sin embargo representa el 7.3% de! EBITDA de la Empresa.
En términos de margen EBITDA, esta division presenta el nivel mas alto de margen EBITDA con uno del 33.0% al
1T13, en comparacién con un margen EBITDA consolidado del 13.8%.

Estructura de la Deuda

Desde el mes de diciembre de 2009, cuando CIE comenzé con un plan de reestructuracion de la deuda, asi como una
desincorporacion de activos no estratégicos, la deuda total ha venido disminuyendo y mejorando su perfil de
vencimiento al dia de hoy.

Al cierre del 4T10 el monto de la deuda total era de P$6,807.0m, sin embargo al cierre de! 1T13 fue por P$2,267.8m,
representando una reduccion de -66.7%. De la deuda total al cierre del 1T13 el 61.7% es de corto plazo (vs. 41.3% al
1T12), mientras la de largo plazo es el 38.3% (vs. 58.7% al 1T12). Por otro lado, el 81.0% de la deuda esta en moneda
nacional, mientras el resto esta en délares americanos y pesos colombianos.

Nt
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Es importante destacar que esta cifra aun no incorpora la amortizaciéon de la deuda bancaria del pasado 2 de mayo de
2013, por un monto de P$1,136.7m provenientes de la venta de la Unidad de Medios. Con base en lo anterior, se
estimaria que la deuda total cerrara en niveles de aproximadamente P$1,300.0m.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

El analisis de riesgos realizado por HR Ratings incluye el analisis de métricas financieras y de efectivo disponible para
CIE con el objetivo de determinar la fortaleza financiera y la capacidad de pago de la Empresa para cubrir en tiempo y
forma con sus obligaciones de deuda. Las proyecciones abarcan desde el 1T13 hasta el 4T17. El analisis considera
que si se lleva a cabo el refinanciamiento de la deuda bursatil via la colocacion de la CIE 13, asi como la contratacion
de nuevas lineas de crédito bancarias por un monto similar.

Escenario Base Escenario de Estrés

Supuestos y Resultados : CIE

2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2013P 2014P 2015P
Ventas 11,466.6 6,715.3 6,947.5 6,883.2 7.093.2 6,947.5
EBITDA 1,981.0 2,227.2 951.4 880.1 873.8 915.1 880.1 5701 648.6
Margen Bruto 32.2% 29.1% 21.4% 20.1% 20.2% 20.2% 20.1% 20.2% 20.2%
Margen EBITDA 19.6% 19.4% 14.2% 12.7% 12.7% 12.9% 12.7% 9.7% 10.7%
Margen de Operacién 11.2% 11.2% 10.0% 8.5% 9.2% 10.0% 8.5% 5.6% 7.3%
Utilidad antes de impuestos 446.6 651.7 4571 1,151.2 551.5 637.7 1,147.9 2498 368.6
Fiujo Libre de Efectivo* 198.8 5716 5941 459.8 335.6 4201 3221 429.8 2316
Deuda Totai 6,807.2 6,251.6 2,283.6 1,632.1 1,633.9 1,392.3 1,632.1 1,633.9 1,392.3
Deuda Neta 5,564.9 4,557.0 1,634.8 1,106.1 1,074.8 986.0 1,246.9 1,120.4 1,223.0
Afos de Pago de la Deuda (EBITDA 12m) 2.8 2.0 17 1.3 1.2 11 14 2.0 1.9
Afos de Pago de |la Deuda (FLE 12m) 28.0 8.0 28 24 3.2 2.3 3.9 2.6 53
Cobertura de intereses Netos 36 4.4 4.2 5.6 75 8.6 5.5 49 59
DSCR anual con Caja 1.6 1.6 08 0.9 4.2 27 0.7 4.0 2.1
DSCR anual sin Caja 0.2 0.5 0.2 0.4 1.6 1.2 0.2 2.1 0.6
Fuente HR Ratings con base en de la Emp: bajo un base y uno de estrés. Prayecciones realizadas a partir del 2713
Fiujo Libre de Efectivo = Flujo Neto de Actividades de O i6n - CAPEX de i + Diferencia en Cambios + Ajustes al FLE

Al cierre del 1T13 el nivel de ventas totales de CIE fue de P$1,651.4m (vs. P$1,365.2m al 1T12) representando un
crecimiento en ventas de 21.0% debido en gran medida a los buenos resultados de CIE Entretenimiento a raiz de un
sélido calendario de eventos que le permitieron presentar ingresos por P$1,127.0m (vs. P$839.0m en 1T12)
representando un crecimiento del 34.3%. Por otro lado CIE Comercial presentd ventas por P$474.0m al 1T13 (vs.
P$486.0m al 1T12), representando una caida del -2.5% debido a un menor nimero de eventos corporativos durante el
trimestre, por la calendarizacion de la Semana Santa. Hay que mencionar que estas cifras aun incorporan los recursos
provenientes de la Unidad de Medios, por lo que para los siguientes trimestres se esperaria un menor nivel de ventas.

En términos de margenes operativos, al 1T13 CIE presenta una utilidad bruta por P$316.8m (vs. P$310.8m al 1T12) lo
cual representa un crecimiento de 2.0%. Estos niveles nos dan un margen bruto de 19.2% (vs. 22.8% al 1T13). Al cierre
del 1T13 el EBITDA de la Empresa fue por P$227.9m (vs. P$213.8m al 1T12), representando un crecimiento de 6.6%.
Este crecimiento se debe a un menor nivel de gastos de operacién que el afio pasado, cerrando en niveles de
P$165.2m (vs. P$170.8m al 1T12). Debido a lo anterior, el margen EBITDA de CIE fue de 13.8% (vs. 15.7% al 1T12).

El nivel de deuda total ha venido decreciendo de manera importante desde el 2010 a la fecha, debido a la
desincorporacion de activos no estratégicos para la Empresa, con el objetivo de enfocarse en su operacion principal.
Por esa razon, al cierre del 1T13 la deuda total era de P$2,267.8m (vs. P$2,285.6m al 1T12). Para los siguientes afos,
se espera que CIE cierre con una deuda total de P$1,632.1m al 4T13, de P$1,633.9m al 4T14 y de P$1,560.6m al
4T15. En 2013 hay que mencionar que la reduccion de la deuda total debido a la venta de la Unidad de Medios, se ve
reflejada durante el 2T13. En términos de deuda neta, al cierre del 1T13 la Empresa presentd niveles de P$1,706.9m
(vs. P$1,210.6m al 1T12).
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El nivel de flujo de efectivo libre al cierre del 1T13 fue por -P$80.5m (vs. -P$150.8m al 1T12) debido en parte a que el
nivel de cuentas por cobrar ha crecido de manera importante en los tltimos trimestres, 1o cual se ha visto reflejado en
un mayor indicador de dias de cuentas por cobrar de 98 dias al cierre del 1T13 (vs. 63 dias al 1T12). En la medida que
este nivel se estabilice, esperariamos una mayor generacion de flujo de efectivo.

De acuerdo con el andlisis de riesgos efectuado, asi como las fortalezas y debilidades de la Empresa, HR
Ratings asigné la calificacion de “HR A” a la emisién con clave de pizarra CIE 13. La perspectiva es Estable.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

"M;,, R
Felix Boni

Director General de Analisis
HR Ratings

G
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Anexos
CIE Base: Baiance en Pesos Nominales (m)
2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 1T12 1T13
ACTIVO TOTAL 15,447 14,208 8,241 7,969 8,331 8,456 8,755 8,035 7,767 8,793
Activo Circuiante 6,814 6,549 5114 4,900 5,030 4,886 4,887 4,848 5109 5585
Efectivo e inversiones Temporales 1,242 1.695 649 526 559 406 433 346 1,075 561
Cuentas y Documentos por Cobrar 2217 1,445 1,856 1,586 1,619 1,635 1,640 1638 1417 2,123
Impuestos por Recuperar y Otras Cuentas Por Cabrar 414 571 448 476 476 476 476 476 363 476
inventarios 28 38 ] 18 20 18 19 20 5 8
Otros Activas Circulantes 2912 2,801 2,156 2293 2,357 2,351 2,320 2,368 2,248 2417
Inversiones en Subsidiarias No Consclidadas 96 127 1,002 1,048 1,083 1,138 1,184 1,229 697 1,014
Inmuebles, Piantas y Equipo {Neto) 6,433 6,023 1,025 924 833 762 707 664 1,116 1,008
Activos intangibies y Cargos Diferidos 1,158 1,125 752 913 1,190 1,484 1,792 2,109 673 1,001
Derecho de Uso de Marca, Crédita Mercantil y Preoperativos 255 283 42 122 229 336 445 555 35 42
ISR Diferido 0 543 484 611 652 652 700 700 489 891
Otros Activos 903 300 226 180 309 496 647 854 148 67
Otros Activos de Largo Plazo 798 247 308 174 174 174 174 174 114 174
“FASIVO TOTAL 10,084 8,171 5,107 4,309 4,486 4,388 4,431 4428 | 4,640 5508
Pasivo Circulante 3,658 4,362 3,458 2,095 2,363 2,380 2,499 2,575 2,178 4,181
Proveedores 1,127 1,085 999 1,053 1,108 1,151 1,190 1,225 542 926
Pasivo con Costo de Corto Plazo 959 1,761 943 82 245 208 248 262 14 1,400
Impuestas por Pagar 62 130 0 0 0 o 0 o} 3g 0
Otras Pasivos Circulantes Sin Costo 1,508 1,406 1,516 961 1012 1,020 1.081 1.089 1,583 1,855
Pasivo con Costo a Largo Plazo 5,848 4,491 1,341 1,550 1,389 1,183 995 785 2,271 868
Créditos Diferidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Largo Plazo sin Costo 589 318 309 664 734 825 936 1,068 191 549
Impuestos Diferidos 186 20 0 115 185 276 387 519 0 0
Otros 403 298 309 549 549 549 549 549 191 549
“CAPITAL CONTABLE 5,353 5,037 3,134 3,660 3,845 4,067 4323 4807 [ 3,427 3,195
Minoritario 2,456 2,357 463 556 568 583 599 617 508 478
Capital Contribuido, Reservas, y Resultados Anteriores 2180 2,082 338 468 556 569 583 599 469 468
Participacion en la Utilidad del Ejercicio 276 274 125 88 12 14 16 17 37 10
Mayoritario 2,897 2,681 2,671 3,104 3,276 3,485 3,724 3,990 2,621 2,717
Capital Contribuido y Resultados Anterlores 3.064 2843 2,601 2676 3,041 32n 3418 3,656 2,623 2675
Otros 0 0 0 0 1 2 3 4 0 o]
Utilidad del Ejercicio (167) [(162) 70 428 235 27 303 330 (3) 42
Deuda Total 6,807 6,252 2,284 1,632 1,634 1,382 1,243 1046 | 2,286 2,268
Deuda Neta 5,565 4,557 1,635 1,106 1,075 986 812 700 1,211 1,707
Deuda Neta / FLE 28.0 8.0 28 24 3.2 23 1.6 1.5 1.2 34
Deuda Neta / EBITDA 2.8 2.0 1.7 1.3 1.2 1.1 0.9 0.7 0.6 1.8
Fuente HR Ratings con base en anual i e mte::a Proy a partir del 2713
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i 5P 1712 1713
Ventas Netas 10,101 11,467 6,715 6,948 6,883 7,093 7,261 7,401 1,365 1,851
Costo de bienes vendidos (efectivo) 6,845 8129 5,276 5551 5491 5,657 5791 5,903 1,054 1,335
Utiiidad Operativa bruta (antes de depreciar) 3,256 3,338 1,438 1,396 1,393 1,436 1,470 1,498 kai 317
Gastos de Operacion 1,275 1,110 488 516 4 5188 5206 515 510 97 89
UOPADA (EBITDA} 1,981 2,227 951 880 874 915 955 988 214 228
Depreciacion y Amortizacion 853 944 277 287 241 208 184 166 74 76
Utilidad Operativa 1,128 1,283 675 593 632 707 77 822 140 152
Otros ingresos y (gastos) netos {172) {85) (53) 670 (4] {6) (5} {4) [] (2)
Utilidad de Operaciones Normales 956 1,198 622 1,263 625 701 766 818 140 149
Resultado Integral de Financiamiento (549) {604) (197) (157) (119) (109) (99) (87) {38) (46)
Intereses Pagados 591 552 262 178 130 19 104 g0 89 51
Ingresos por Intereses 44 46 33 22 13 12 9 7 13 6
Otros Productos Financieros o} 0 8 T 0 0 0 0 5 7
Ingreso Financiero Neto (547) (506} (221) (143) (117} (107) (96) (B4) {71) (38)
Resultado Cambiario (2) (97) 24 (9) 2) (2} {3) (3) a3 (8)
Resultado por posicidn monetaria 0 0 0 4] 0 0 0 0 0 0
Utilidad después del RIF 407 594 425 1,106 506 592 668 FER 102 104
Participacion en Subsidiarias no Consolidadas 40 58 32 45 45 45 45 45 2 12
Utilidad antes de Imp 447 652 457 1,151 551 638 713 777 105 15
Impuestos sobre la Utilidad 424 513 300 635 304 352 394 429 108 64
Impuestos Causados 450 573 283 508 234 262 282 297 61 52
impuestas Diferidos (26) (60) 18 127 71 90 112 132 48 12
Resultado antes de operaci di tinuad. 22 138 157 516 247 286 319 348 (4) 52
_Operaciones Discontinuadas 86 (26) 39 0 [1] 1 0 [1] 39 1]
Utilidad Neta Consolidada 109 112 196 516 247 286 319 348 34 52
Participacion minoritaria en la utilidad 276 274 125 88 12 14 16 17 37 10
Participacion mayoritaria en la utilidad (167) (162) 70 428 235 271 303 330 E.’Jl 42
Margen Bruto 3223 2911 2143 20.10 2023 2024 2024 20.24 2. 9.19
Margen EBITDA 1961 19.42 14.17 12.67 1270 1290 1315 13.35 15.66 1380
Margen de Operacion 11.17 11.19 10.05 854 819 997 10.62 11.10 10.25 918
Tasa de Impuestos (%) 94 98 7873 6566 5520 §5.20 55.20 55.20 55.20 10393 5520
Coberiura de Intereses Netos 362 4.40 4.15 564 7.47 8.56 9.97 11.80 283 508
Fuente: HR Ratings con base en infol ion anual di i e i interna i a partir def 2T13
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CIE Base: Filujo de Efectivo en Pesas Nominales (m)

2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 1T12 1T13
ACTIVIDADES DE OPERAGION
Utilidad o Pérdida antes de Impuestos 533 625 457 1,151 551 638 712 77 105 115
+(-) Otras Partidas no Realizadas (5 18 (33) ] a 0 ] o 1] [}
Partidas sin Impacto en el Efectivo {5) 19 (33) 1] 0 0 0 0 0 0
Depreciacion y Amortizacion B53 544 Fiid 287 247 208 B4 168 T4 78
Participacion en Subsidiarias No Consolidadas (40) (58) (32) (45) (45) {45} (45) (45) (2} (12)
Intereses a Favor (44) (48) (33) (22) (13) (12} (9 (7 1] 8)
+ Peérdida por Deterioro 0 30 o 0 0 4] 0 0 0 a
+{-)Otras Partidas 166 461 [ @ 0 1} 0 0 (148) 2)
Otras Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 166 492 [ @) 0 [+ 0 1} (148} (2)
Partidas Rel. con Actividades de Inversion 935 1,332 217 218 183 151 130 114 (74} 57
Intereses Devengados 551 552 282 178 130 118 104 a0 71 51
Otras Partidas 0 99 (44) (18) 0 0 0 0 (56) (18)
Partidas Relacionadas con A de Fi 591 652 218 162 130 119 104 90 15 35
Flujo Derivado a Resul. antes de Impuestos a la Utilidad 2,054 2,628 860 1,531 864 907 947 981 45 207
Decremento (Incremento) en Cuentas por Cobrar (70} — 419 (573) 270 (33) (16} (5} F (134) =58)
Decremento (Incremento) en Inventarios 3 (9) (1) (13) (1) 2 10) 2) (0} (2)
Decr (incr) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 4 {113) (721) 291 (63) ] 31 {47) {188) 167
Iner (Decr ) en Proveedores (638) (182) 355 52 54 45 39 35 (147) (74)
incremento {Decremento) en Otros Pasivos 182 {132) 351 (750 51 g 40 28 389 144
Movimientos en Capital de Trabajo (519) {16) (589} (150) 7 45 104 16 (78) (32)
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos {264 (683) {(173) (636) (234) (282) (282) (297) (45) (179)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién {783) {700) (762) {786) {226) (217) {178} (281) (122) (212)
“Fiujos Metos de Efectivo de Actividades de Operacion 1,271 1,929 a7 745 [EL] &90 770 700 (i) T4)
ACTIVIDA E IN }ON
Inversion Neta en Inmuebles, Planta y Equipoc (629) (352) {145) (208) (214) (2186} (218) (220) ) (49)
Inversion Neta en Acciones con Caracter Permanente 0 715 0 o] [ 0 0 0 0 0
-Inversién en Activos Intangibles (274} {291) (2986) (165} (213) {215) {217} (220) (88) (S}
+Dispos. de otras inver con caracter permanente 0 [+ o 0 0 o 0 1] 2853 [}
Inver. Neta en Act. Intangibles y Otras Permanentes (274) (291) (296} (165) (213) (215) {217) (220) 2477 (1)
Intereses Cobrados 44 46 33 22 13 12 9 T 0 8
Dividendos Cobrados 0 0 58 0 0 0 0 0 0 0
Otras Partidas 163 27 2,203 280 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (696) 145 1,853 {71} {414) [419) (426) (433} 2,559 (34%}_
Efectivo Exced. [Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 575 2,074 1,950 B75 274 Fifl 3 268 2,482 (52)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 120 1] 1] ] 75 0 4] o 1] 0
Financiamientos Bursatiles 280 1] 0 1,491 0 4] 0 a 1] 0
Financiamientos Bancarios, Bursatiles y Otros 400 1] o 1,491 75 a ] 0 a [}
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (25) {855} (1,644) (1,136) {75) {75 (150) (200) (1,8620) 0
Amortizacion de Financiamientos Bursatiles (552) o (1,025) (991) 0 (168) 0 o (1,025) 0
Amortizaciones Bancarias, Bursatiles y Otros (577 (655) {2,669) (2.127) (75) (243) (150) {200) (2,646) 0
Intereses Pagados (587) {508} {244) (161) (130) (119) (104) (S0) {70) (34)
Financiamiento "Ajenc" (765)  (1,163)  (2,913) (797) (130) (362) (254) (290) (2,716) (34)
Dividendos Pagados (219) (413) m 1 (63) (84) (85) (86) 0 0
Otras Partidas 0 (45) (6) 2 0 0 o i () (2
i “Propio" (219) (458) (83} éa}_ (63) (64) 165)
Flu os Netos de Efectivo de Act. de Financiamiento !9841 Qa 621} ;2[996} {7' {193} IA%? {319
Tncr. (Decr.) neto de Efectivo y Equivalentes (409) 4 {1,046) (12 k] {155)
Difer. en Cambios en e! Efectivo y Equivalentes 0 [{+}] [} 2 2 2
Efectivo y equivalentes al Principio del Periodo 1,651 1.242 1,695 649 526 559 406
Efectivo y eguivalentes al Final del Pericdo 1,242 1,695 649 526 559 406 433
Gasto de Inversion por Mantenimiento 853 944 277 287 241 208 184
Ajustes al Fiujo Libre de Efectivo {219) (413} 773 1 (63) (54) (B5)
Flujo Libre de Efectivo*® 189 572 594 480 336 420 523
Fuents HR Ratings con hase en anual tnmestral intema Proyecciones a partir del 2T13 =

“Flujo Libre de Efectivo = Flujo Neto de Actividades de Opuwéﬂ Gasto de Inversién de Mantenimiento + Ajustes al Flujo Libre de Efectivo + Diferencia en Cambios
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CIE Estrés: Balance en Pesos Nominales (m)

2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 1T12 1T13
ACTIVO TOTAL 15,447 14,208 8,241 7,967 7,847 7,806 8,312 8,681 7,767 8,793
Activo Circulante 6814 6,549 5114 4,898 4,546 4,236 4,444 4,494 5,108 5,585
Efectivo e Inversiones Temporales 1,242 1,695 649 385 514 169 369 338 1,075 561
Cuentas y Documentos por Cobrar 2217 1.445 1,856 1,586 1,383 1,397 1,401 1.400 1.417 2,123
Impuestos por Recuperar y Otras Cuentas Por Cobrar 414 571 448 476 476 476 476 476 363 476
inventarios 28 38 6 19 17 15 16 17 5 8
Otros Activos Circulantes 2912 2,801 2,156 2432 2157 2,178 2,182 2,282 2,249 2,417
Inversiones en Subsidiarias No Consolidadas 96 127 1.002 1,048 1,003 1,138 1,184 1.229 697 1,014
Inmuebles, Plantas y Equipo (Neto) 6,433 6,023 1,025 924 833 762 707 664 1,116 1,008
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 1,158 1,125 752 913 1,190 1,484 1,792 2,109 873 1,001
Dereche de Uso de Marca. Crédito Mercantil y Preoperativos 255 283 42 122 228 336 445 555 35 42
ISR Diferido 0 543 484 611 652 652 700 700 489 891
Otros Activos 903 300 226 180 309 4386 647 854 148 67
Otros Activos de Largo Piazo 798 247 308 174 174 174 174 174 114 174
“PASIVO TOTAL 10,094 8,171 5,107 4,309 4,739 3,995 4,380 4612 | 4,640 5,598
Pasivo Circulante 3,658 4,362 3,458 2,085 2,055 2,064 2,252 2,414 2,178 4,181
Proveedores 1,127 1,065 999 1,053 945 983 1,017 1,047 542 926
Pasivo con Costo de Corto Plaza 959 1,761 943 82 245 209 329 437 14 1,400
Impuestos por Pagar 62 130 0 0 0 o] 0 0 39 0
Otros Pasivos Circulantes Sin Costo 1,509 1,406 1,516 961 865 872 906 931 1,583 1,855
Pasivo con Costo a Largo Plazo 5,848 4,491 1,341 1,550 1,389 1,183 1,315 1,310 2,211 868
Créditos Diferidos 0 0 0 0 0 0 (] 0 0 0
Otros Pasivos Largo Piazo sin Costo 589 318 309 663 695 748 812 889 191 549
Impuestos Diferidos 186 20 [+] 114 147 199 264 340 0 0
Otros 403 298 309 549 549 549 549 549 191 549
“CAPITAL CONTABLE 5,353 5,037 3,134 3,658 3,708 3,810 3,932 4088 | 3427 3,485
Minoritario 2,456 2,357 463 556 561 570 579 590 506 478
Capital Contribuido, Reservas, y Resultados Anteriores 2,180 2,082 338 468 556 562 570 579 469 468
Participacion en la Utilidad de! Ejercicio 276 274 125 88 6 8 9 10 37 10
Mayoritario 2,897 2,681 2,671 3,103 3,147 3,240 3,353 3,480 2,621 2,717
Capital Contribuide y Resultados Anteriores 3,064 2,843 2,601 2676 3.039 3.081 3174 3284 2,623 2675
Otros o] 0 o] o 1 2 3 4 0 0
Utilidad de! Ejercicio (167) (162) 70 427 106 157 176 191 (3) 42
Deuda Total 6,807 6,252 2,284 1,632 1,634 1,392 1,644 1,746 | 2,286 2,268
Deuda Neta 5,565 4,557 1,635 1,247 1,120 1,223 1,275 1,407 1,211 1,707
Deuda Neta / FLE 28.0 8.0 28 3.9 26 53 4.0 52 1.2 3.4
Deuda Neta / EBITDA 2.8 2.0 1.7 1.4 2.0 1.9 1.9 2.0 0.6 1.8

Fuente HR Ratings con base en informacién anual dictaminada e informacion trimestral interna Proyecciones a partir def 2713
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CIE Estrés: Estado de Resultados en Pesos N

2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 1712 1713
Ventas Netas 10,101 11,467 6,715 6,948 5,881 6,080 6,203 6,323 1,365 1,651
Costo de bienes vendidos {efectivo) 6,845 8,129 5276 5,551 4691 4833 49476 5,043 1,054 1,335
Utilidad Operatlva bruta (antes de depreciar) 3,256 3,338 1,438 1,398 1,180 1,227 1,256 1,280 3 317
Gastos de Operacion 1,275 1,110 488 516 620 578 576 575 97 89
UOPADA (EBITDA) 1,981 2,227 951 880 570 649 679 705 214 228
Depreciacion y Amortizacion 853 944 277 287 241 208 184 166 74 76
Utilidad Operativa 1,128 1,283 6§75 593 328 441 495 539 140 152
Otros Ingresos y (gastos) netos {(172) (85) {53) 670 {7 {6} {5) 4) 0 {2)
Utilldad de Operaclones Normales 956 1,198 622 1,263 322 434 491 535 140 149
Resultado Integral de Financiamiento {549) (604) (197) (161) {(117) {111) {123} 131) {38) {46)
Intereses Pagados 591 552 262 178 130 119 128 136 8% 51
Ingresos por Intereses 44 46 33 19 14 9 7 7 13 =3
Otros Productos Financieros ¢] 0 8 4 0 0 0 0 5 7
Ingreso Financiero Neto (547) (506) (221) (152) (116) (110) (121) (129) {71) (38)
Resuitado Cambiario (2) (97) 24 (9) (1) (1] (2) (2) 33 (8}
Utilldad después del RIF 407 594 425 1,103 204 323 368 405 102 104
Participacion en Subsidiarias no Consclidadas 40 58 32 45 45 45 45 45 2 12
Utilldad antes de Impuestos 447 652 457 1,148 250 369 413 450 105 115
Impuestos sobre la Utilidad 424 513 300 634 138 203 228 248 109 64
Impuestos Causados 450 573 283 507 106 151 163 172 61 52
Impuestos Diferidos (26) (60) 18 127 32 52 65 76 48 12
Resultado antes de operaciones di inuad 22 139 157 514 112 165 185 202 (4) 52
_Operaciones Discontinuadas 86 (26) 39 0 0 [1] 4] [} 39 0
Utilidad Neta Consolidada 109 112 196 514 12 165 185 202 M 52
Participacion minaritaria en la utilidad 276 274 125 a8 6 8 9 10 37 10
Participacion mayoritaria en la utilidad (167) (162) 70 427 106 157 176 191 %) 42
Margen Bruto 3223 2911 2143 2010 2023 20.24 2024 2024 22 19.19
Margen EBITDA 19.61 19.42 14.17 1267 970 10.70 10.95 11.15 1566 13.80
Margen de Operacion 1117 11.18 10.05 854 559 727 799 852 10.25 9.18
Tasa de Impuestos (%) 94.98 7873 65.66 5520 5520 5520 5520 5520 103 93 5520
Cobertura de Intereses Netos 3.62 4.40 415 553 4,92 591 562 548 283 508
Fuente bﬁ_ﬂaﬁngs con base en anual di e nfe i interna i a partir del 2T13
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od 0 os No
2010 2011 2012 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 1Tt 111
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida antes de Impuestos 533 625 457 1,148 250 369 413 450 105 115
+(-) Otras Partidas no Realizadas (5) 19 133} 0 o 0 [ 0 i) [}
Partidas sin Impacto en el Efectivo (5) 19 (33) 0 0 0 0 ] 0 0
Depreciacion y Amortizacion 853 7] Fii 287 241 208 184 168 74 76
Participacion en Subsidiarias No Consolidadas 140) (58) 132) (45) (45) (45) (45} (45) 2) {12)
Intereses a Favor (44) (48) {33) (19) (14) {9 (N M 1] {6)
+ Pérdida por Deterioro 0 30 0 o 0 o 0 0 0 0
+(-)Otras Partidas 166 461 6 (2) 0 a 0 o {146) 2)
Otras Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 166 492 6 [#3) 0 o 0 0 {148} {2)
Partidas Rel con Actividades de Inversién 935 1,332 217 221 182 154 132 13 [74) 57
Intereses Devengados 591 552 262 178 130 118 128 136 il )
Otras Partidas 0 99 (44) (18) 0 ] 0 0 (56) (16)
Partidas Relaci das con Actividades de F i 591 652 218 162 130 119 128 136 15 35
"ﬁu]o Derivado a Resul. antes de Impuestos a la Utilidad 2,054 2,628 860 1,531 562 641 673 699 [ 207
Decremento (Incremento) en Cuentas por Cobrar (70} 418 (573) 270 203 14} 4} 1 (134) (288)
Decremento (Incremente) en Inventarios 3 (9) (§)] (13) 2 1 10} (4} {0} {2)
Decr. {Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 4 {113) (721) 152 275 121} (4} (B0) (186) 167
Incremento (Decremento) en Proveedores (638) (182) 355 52 (107) 38 33 30 {147) 74)
Incremento (Decremento} en Otros Pasivos 182 {132) 351 (750) (96) 7 35 24 389 144
Movimientos en Capital de Trabajo (519) (16) (589) (289) 276 12 59 (26) {78) {32)
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos (264) (683) (173) (635} (1086} (151) (183) {172) (45) (179)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién (783) (700) {762) (923) 171 {139) (104) {198) {122) {212)
Fiujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 1,271 1,929 97 608 732 5oz 568 501 (77) 4)
“ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion Neta en Inmuebles, Planta y Equipo 1629) [352) (145} {208} (214) (218} 1218) {220} (6] (49)
Inversion Neta en Acciones con Caracter Permanente 0 715 o 0 ] 0 0 0 4] 0
-Inversién en Activos Intangibles (274) (291) 1296} (165} {213) (215) 1217) (220) (88) (5)
+Dispos. de otras inver. con caracter permanente 0 ] 0 0 0 o 0 o 2853 0
Inver. Neta en Act. Intangibles y Otras Permanentes (274) (291) (296} (165) {213) (215) (217) (220) 2477 (1)
Intereses Cobrados 44 46 33 19 14 g 7 7 0 6
Dividendas Cobrados 0 ] 58 o 0 0 0 0 0 [}
Otras Partidas 163 27 2,203 280 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién 696 145 1,853 74) 413 422 428 432 59 48
Elejctlvo Exced, {ReF.! E"' aﬁllcar en Activid.de Financ. _{Eﬂj 2,074 1,950 55_35 {31 !} Liﬁ} {1?5]I . ssl b _{lﬁ%
A Al NANCIAMI|
Financiamientos Bancarios 120 o a 0 75 1] 400 300 o 0
Financiamientos Bursatiles 280 1] 0 1,491 0 Q 0 0 o 0
Financiamientos Bancarios, Bursatiles y Otros 400 o 0 1,491 75 Q 400 300 ] 0
Amortizacion de Financiamientos Bancarios (25) (855) (1,844} {1.136) {75) {75) (150§ (200} (1.620) 1]
Amortizacion de Financiamientos Bursaties (552) a {1,025} (991) 0 (168) 0 [} (1.025) V]
Amortizaciones Bancarias, Bursatiles y Otros (577) (655) (2.669) {2,127) {75) (243) (150) (200} {2 648) 0
Intereses Pagados (587) {508} (244) (161} (130} (119) (128) (136) (70} (34)
Financiamiento “Ajenc" (765)  (1,163)  (2,913) (797) (130) (362) 122 (36) (2,716) (34)
Dividendos Pagados (219) (413) {7 1 (63) 64) 65} (66) 1] 0
Otras Partidas 0 {45) [G)] (2) 4] o a a {n {2)
Financiamiento "Propio" (219) {458) (83) {1 {63} (64) {65) 66) 1) 2
Flujos Netos de Efectivo de Act. de Fi I (984)  (1,821)  (2,996) [798) 1193) {426) 58 1102y 12,717 @
Incr. iﬁacr.I neto de Efectivo Yy Equlvalentes {409) 452 {1,046) (264) 126 (346) 198 (32) {235) (68)
Difer en Cambios en el Efectivo y Equivalentes 1] ()} 0 a 2 2 2 2 {0)
Efectivo y equivalentes al Principio del Periodo 1,651 1,242 1,895 843 385 514 169 369 1,310 849
Efectivo y equivalentes al Final del Periodo 1,242 1,685 649 385 514 169 368 339 1,075 561
Gasto de Snversidn por Mantenimiento ‘ﬁ 944 277 787 241 208 184 168 74 iCH
Ajustes al Flujo Libre de Efectivo {219) (413) 773 1 (63} (64) {65) (B6) 1] 0
Flzto Libre de Efectivo*® 199 572 594 Z&Z 430 2_33 3&2 272 [151) @:I.L
Fuente HR Rabtings can base en anual CE trimestral intema Proyecciones a partr del 2T13

*Flujo Libre de Efectrvo = Flujo Neto de Actividades de Operacién - Gasto de Inversidn de Mantenimiento + Ajustes al Flujo Libre de Efectivo + Diferencia en Cambios




Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

CIE 13

HR A

Contactos
Luis R. Quintero Regina Sierra
Director de Deuda Corporativa, HR Ratings Analista, HR Ratings
E-mail: luis.quintero@hrratings.com E-mail: regina.sierra@hrratings.com
Felix Boni

Director General de Analisis, HR Ratings
E-mail: felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130
Paseo de los Tamarindos 400-A, Piso 26, Col. Bosque de Las Lomas, CP 05120, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el |
| analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) i:
il por la propia institucion calificadora: ||

| Metodologia de Calificacién para Empresas Industriales, de Comercio y Servicios, de abril de 2008
|

i
| Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar ! |
i |

|
1§

. www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior NIA
/
Fecha de dltima accién de calificacion NA
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1710 - 1T13
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacion Trimestral Interna e Informacion Anual Dictaminada.
terceras personas
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas N/A
por HR Ratings (en su caso).
HR Ratings consider¢ al otorgar la calificacion o darle seguimiento, (a existencia de N/A

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante
y los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacionai Bancaria y de Valores.

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucién calificadora para el retiro o
suspension del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S A de C V. {HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desemperio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de |a entidad, emision y/u operacidn, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora

Las calificaciones y/u opiniones otorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo
de negocio, inversion u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en

~3
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términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il yio [ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores”

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacidn obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisiéon o por los resultados obtenidos por el uso de esa
informacion. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de
emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y
desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a
cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se
encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o
criterios de calificacidn y las calificaciones vigentes

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no
necesariamente reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para
cumplir con sus obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a
reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia,
nuestra metodologia considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base

Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde USD1,000 a USD1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién En
algunos casos. HR Ratings calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual Se estima que las cuotas anuales varien entre
USDS5,000 y USD2,000,000 (o el equivalente en otra moneda)
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manual Avila Camacho No. B8 Piso 3
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, M.L., 64920 México, OLF, 11950
Mexico T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 565202 6555 F 55 5202 7302

Junio 26, 2013

CORPORACION INTERAMERICANA

DE ENTRETENIMIENTO, S.A.B. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n, Acceso 2, Grada 3
Colonia Residencial Militar, 11600

México, D.F.

Atn.  Jaime Zevada Coarasa
Ricardo Rodriguez Vazquez

REF: Calificacién CIE 13.

Por medio de la presente nos permitimos informarle que Fitch (ver definicion al final de este
documento) asigna la siguiente calificacion:

- BBB(mex}, correspondiente a la Primera Emisién de Certificados Bursétiles con clave de
pizarra '‘CIE 13', por un monto de hasta $500,000,000.00 {Quinientos Millones de Pesos
007100 M.N.), a un plazo de hasta 5 afigs, gue serd emitida a tasa variable, en moneda
nacicnal, de CORPORACION INTERAMERICANA DE ENTRETENIMIENTO, $.A.B. de C.V.
(CIE), a efectuarse al amparo del Programa Dual de Certificados Bursdtiles inscrito en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 24544, 19-2012-002, autorizado por la
Comisidén Nacional Bancaria v de Valores (CNBV), mediante oficic 153/9102/2012 de fecha
30 de noviembre de 2012, por un monto de hasta $1,500,000,000.00 (Un Mil Quinientos
Millones de Pesos 00/100 M.N.) y con una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha
de autorizacion de la CNBV.

La calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a esta emisidn, se define a continuacién:
BBB(mex), la cual indica que existe un riesge moderado de incumplimiento en relacién a otros
emisores U obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas tienen mas probabilidades de afectar la capacidad de pago oportuno
que en el caso de los compromisos financieros gque poseen una calificacion mas aita.

La calificacién considera que la emisidn contard con los avales de las siguientes subsidiarias:
BConnect Services, S.A. de C.V y Creatividad y Espectaculos, S.A. de C.V.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de
esta carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de estas calificaciones son:
- "Metodologia de Calificacién de Empresas No Financieras”, publicade en Marzo 14, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch depende de informacidn que recibe de los
emisores y/o entidades calificadas, agentes financieros y otras fuentes que considera creibles y
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confiables. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable sobre la informacion utilizada de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificaciéon razonable de esa
informacién por parte de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado instrumente y/o en una determinada jurisdiccion.

la forma en la que Fitch realiza la investigacién de informacién y el alcance de la verificacién
obtenida por un tercero o fuente externa puede variar en funcion de; la naturaleza del
instrumento calificado y su emisor; los requerimientos y practicas en la jurisdiccion en la cual el
instrumento calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor; la disponibilidad y
naturaleza de informacién plblica relevante; el acceso al cuerpo directivo del emisor y sus
asesores; la disponibilidad de verificaciones de terceras personas preexistentes, tales como
auditorias externas, cartas de reconocimiento de procedimientos, valuaciones, reportes
actuariales, reportes de ingenieria, opiniones legales y otros reportes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién de terceros independientes y competentes
con respecto al instrumento en particular, o en la jurisdiccién del emisor; entre otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién exhaustiva,
ni una verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién de la que Fitch
depende en relacion con una calificacién va a ser precisa y completa. En Gltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables por la precision de la informacién que proveen a Fitch y
al mercado a través de los documentos de la transaccion y otros reportes. Al asignar sus
calificaciones, Fitch depende del frabajo de expertos, incluyendo a auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y a abogados en relacion a aspectos legales vy fiscales.
Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos vy
premisas sobre eventos futuros gue por su naturaleza no se pueden verificar como hechos.
Consecuentemente, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstos en el
momento en el que fueron asignadas o ratificadas.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién. Petiédicamente
actualiza en su péagina de Internet las descripciones de sus criterios y metodologias para
instrumentos de determinado tipo. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una
accion de calificacion son aquellos vigentes al momento en el que se toma ésta, cuya fecha es la
del comentaric que se emite sobre la misma. Cada uno de estos comentarios provee informacién
sobre los criterios y metodologias utilizados para determinar la calificacion mencicnada, los
cuales pudieran diferir de los criterios y metodologias generales aplicables para el tipo de
instrumento y publicados en la pagina de Internet. Por tal motivo, para conocer la informacién
actualizada respecto a los fundamentos de cualquier calificacién, siempre se debera consultar el
cementario de accién de calificacion correspondiente,

Estas calificaciones estan basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente
evalua y actualiza. Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colectivo de Fitch, y
ninguna persona © grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos los
reportes de Fitch tienen autoria compartida. Las personas identificadas en los reportes
estuvieron involucradas en la elaboracién de los mismos, pero no tienen una responsabilidad
individual respecto a las opiniones ahi expresadas. Las personas son mencionadas en los
reportes exclusivamente con el caracter de contactos.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, hacia la entidad o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier tipo de inversion,
crédito o instrumento, o para tomar cualquier tipo de estrategia de inversién respecto a una
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inversion, crédito o instrumento de cualquier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan
sobre la adecuacion de los precios de mercade, ni la adaptabilidad de cualquier inversion, credito
o instrumento para un inversionista en particular {incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
regulatorio y/o contable), o la naturaleza fiscal y aplicacion de impuestos a los pagos realizados
en cualguier inversién, crédito o instrumento. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o a
cualquier tercero algln tipo de asesoria financiera o de servicios legales, contables, de
estimaciones, de valuaciones o servicios actuariales. Una calificacion no debe ser vista como
una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucion
calificadora.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar
su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro u otro proceso de
colocacion bajo las leyes que regulan instrumentos financieros en Estados Unidos, Reine Unido,
u otras leyes relevanies.

Es importante que se nos provea en forma expedita de toda aguella informacidn relevante a las
calificaciones, para que éstas continien siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en cbservacion, debido a cambios, adiciones
y precisiones en la informacion, y/o por informacién inadecuada, asi como por cualquier otra
razédn que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene coma intencidn o debe ser interpretada como la creacién de
una relacién fiduciaria entre Fitch y la entidad o cualquier otro usuario de las calificaciones. Nada
en esta carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un tercero la
publicacién y distribucién de las calificaciones y/o el fundamento de las mismas.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch, Inc. y Fitch Ratings Ltd., asi como cualquier subsidiaria de
alguna de éstas en conjuncién con cualquier sucesor en interés de dichas entidades.

Atentamente,

Alberto Moreno Arnaiz Miguel Guzman Betancourt
Director Senior Director Asociado

c. ¢. p. Comision Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccién General de Supervision de Mercados
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Anexo | - Fundamentos de las Calificaciones

Las calificaciones de CIE reflejan la mejora en el perfil financiero y en los niveles de
apalancamiento, derivado de la reciente amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles
con claves de pizarra CIE 05, CIE 06 y CIE 08, y de la mayor parte de la deuda bancaria con los
recursos obtenidos de la venta de la Unidad de Medios. Estas acciones, en conjunto con la
estrategia de refinanciamiento de la deuda que incluye la emision de nuevos Certificados
Bursétiles por MXN500 millones con vencimiente a 5 afios y crédites bancarios a largo plazo por
aproximadamente MXNS0Q millones, en opinién de Fitch, mejoraran la liquidez y solvencia de
CIE, ya que se alinea su perfil de vencimientos con la generacion de flujo esperada para los
siguientes afics.

En los Gltimos meses la compafia concluyé el proceso de venta de su Unidad de Medios a
América Mévil S.A B, de C.V. (AMX)}, por MXN1,668 millones. Los recursos fueron destinados
principalmente al pago anticipado de la deuda bancaria y bursatil que se habla reestructurado en
diciembre de 2009. La Unidad de Medios represento alrededor del 20% del EBITDA consolidado
de CIE al cierre de 2012, aproximadamente MXN 200 millones.

Las transacciones de Unidad de Medios, la venta de ia participaciéon mayoritaria por el 35.8% de
la unidad de CIE Las Américas, asi como desinversiones llevadas a cabo en el 2010-2011, han
permitido reducir de forma importante el nivel absclute de deuda y fortalecer en base proforma
los indicadores de apalancamiento y cobertura de fa compariia. Sin embargo, la diversificacién
de ingresos por linea de negocio se ha visto reducida, concentrandose en las operaciones de
entretenimiento en vivo y comercial.

CIE presenta un fortalecimiento importante en sus indicadores financieros consolidados por la
reduccidn y reperfilamiento de su deuda; la estrategia de la empresa es alinear los vencimientos
de la deuda con [a generacion de flujo. Fitch estima que la deuda total de CIE al cierre de 2013,
alcance MXN1,300 millones, que el indicador de deuda total 2 EBITDA (célculos de Fitch
incluyendo otros ingresos y gastos) se sitde en niveles de 1.5x -1.8x y gue permanezca en
niveles similares en el mediano plazo.

Las calificaciones reflejan la fuerte posicién de negocios de CIE en el segmento de
entretenimiento fuera de casa en México, la integracién vertical de operaciones, asi como
asociaciones con empresas lideres en los distintos segmentos de negocio y relaciones de largo
plazo con los principales clientes.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian propiciar acciones positivas de calificacién son, entre ofros, consistencia y
reduccién en las métricas de apalancamiento, en conjunto con generacién de flujo libre de caja
positivo a través de los ciclos econdmicos.

El deterioro en la rentabilidad y en los principales indicadores financieros de la compafiia que
llegaran a presionar los niveles actuales, pueden perjudicar ta calidad crediticia del emisor.
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d) Estados Financieros no Auditados al 31 de marzo de 2013.

Se incorpora por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Corporacion
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., al 31 de marzo de 2013, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 26 de abril de 2013, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina www.cie.com.mx.



e) Opinién Legal.



RICO, ROBLES, LIBENSON Y BERNAL S.C.

12 de julio de 2013 .

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursitiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
. Colonia Guadalupe Inn, CP. 01020
México, Distrito Federal

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a la solicitud de autorizacién presentada el 31 de mayo de 2013, (la
“Solicitud”) a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién” o “CNBV”™), por .-
medio de 1a cual Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (indistintamente, .
“CIE” o la “Emisora”) solicita autorizacion a la CNBV para, entre ofros, llevar a cabo la primera
emisién de largo plazo (la “Emisién”) al amparo del programa dual con caricter revolvente para la
emisién de certificados bursatiles de corto y largo plazo a cargo de la Emisora por un monto de
hasta $1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
_autorizado por la CNBV medlante oﬁcw namero 153/9102/2012 de fecha 30 de noviembre de

2012 (el “Programa a”).

La presente oplmon se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo
87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), asi como el articulo 2, fraccion 1,
inciso h) de las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a ofros
Participantes del Mercado de Valores (las “Disposiciones de Emisoras™).

Para efectos de la presente opinion hemos revisado la documentacion e informacion legal
de la Emisora que se sefiala méas adelante y sostenido reuniones con funcionarios de la misma y nos
hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las dec]aracwnes de los -
funcionarios de la Emisora.

Para efectos de ‘la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes
documentos: : -

a. La Solicitud;

Av. Paseo de las Palmas 525, Piso'9 Lomas de Chapultepec Méx|co D.F. 11000 {(+5255) 2178 3400
) T www .ricorib.com



La copia del titulo que se adjunta a la presente (el “Titulo”) para llevar a cabo la Emisién (los

“Certificados™ o los “Certificados Bursatiles™);

Escritura publica nimero 38,183 de fecha 21 de agosto de 1995, otorgada ante la fe del
Licenciado Roberto Nafiez y Bandera, Notario Pablico nimero 1 del Distrito Federal, por
medio de la cual se constituyé a la Emisora, inscrita con fecha 25 de octubre de 1995 en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil nimero 201,055;

Escritura pablica nimero 35,520 de fecha 11 de mayo de 2011, otorgada ante la fe del
Licenciado Pedro Vazquez Nava, Notario Piblico nimero 70 del Distrito Federal, en 1a cual
se hace constar la compulsa total de los estatutos sociales de 1a Emisora;

Escritura piblica niimero 3,477 de fecha 6 de junio de 2001, otorgada ante la fe del
Licenciado Juan Carlos Francisco Diaz Ponce de Ledn, Notario Plblico nimero 209 del
Distrito Federal, inscritz con fecha 27 de julio de 2001 en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil 201,055, y en la cual
constan los poderes otorgados por la Emisora, en favor del sefior Victor Manuel Murillo
Vega,

Escritura piblica namero 32,112 de fecha 6 de junio de 2006, otorgada ante la fe del
Licenciado Pedro VAzquez Nava, Notario Pablico niimero 70 del Distrito Federal, inscrita
con fecha 13 de octubre de 2006 en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal, bajo el folio mercantil 201,055, y en la cual constan los poderes otorgados
por la Emisora, en favor del seflor Jaime José Zevada Coarasa;

Escritura publica namero 33,479 de fecha 26 de mayo de 2008, otorgada ante la fe del
Licenciado Pedro Vazquez Nava, Notario Pablico namero 70 del Distrito Federal, inscrita
con fecha 11 de septiembre de 2008 en el Registro Piiblico de 1a Propiedad y del Comercio
del Distrito Federal, bajo el folio mercantil 201,055, y en la cual constan los poderes
otorgados por la Emisora, en favor de los sefiores Victor Manuel Murillo Vega y Jaime
José Zevada Coarasa (conjuntamente con los apoderados sefialados en los incisos (e) y (f)
anteriores, los “Apoderados de la Emisora™);

Escritura publica nimero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del
Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico nimero 138 del Distrito
Federal, por medio de la cual se constituy6é a Banco INVEX, S.A,, Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario (el “Representante Comiln™), inscrita con
fecha 18 de mayo de 1994, en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del

. Distrito Federal, bajo ¢l folio mercantil nimero 187,201;

Escritura piiblica nimero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del
Licenciado Antonic Velarde Violante, Notario Piiblico niimero 164 del Distrito Federal, en
la cual se hace constar la Gltima reforma total a los estatutos sociales del Representante
Comiin, inscrita con fecha 4 de noviembre de 2008 en el Registro Piblico de la Propiedad
y del Cometcio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 187,201,
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Escritura publica 16,517 de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del Lic. José
Antonio Manzanero Escutia, Notario Pablico numero 138 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
ntmero 187,201 el dia 28 de marzo de 2007 y en la cual constan los poderes otorgados por el
Representante Comun, en favor de los sefiores Jorge Avalos Carpinteyro, Luis Fernando
Turcott Rios, Ricardo Calderén Arroyo, Daniel Ibarra Heméandez y Mario Rafae! Esquivel
Perputi;

Escritura pablica 17,489 de fecha 18 de febrero de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Fernando
Dévila Rebollar, Notario Publico nimero 235 del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero
187,201 el dia 12 de marzo de 2009 y en la cual constan los poderes otorgados por el
Representante Cormiin, en favor del sefior Pedro [zquierdo Rueda;

Escritura péblica 22,520 de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante la fe del Lic. Fernando
Davila Rebollar, Notario Pablico mimero 235 del Distrito Federal y en la cual constan los
poderes otorgados por el Representante Comimn, en favor de Freya Vite Asensio
(conjuntamente con los apoderados sefialados en los incisos (j) y (k) anteriores, los
“Apoderados del Representante Comuin™);

Escritura piblica nimero 46,743 de fecha 13 de julio de 2001, otorgada ante la fe del
Licenciado Roberto Nifiez y Bandera, notario piblico namero | del Distrito Federal, por
medio de la cual se constituyé a Creatividad y Espectdculos, S.A. de C.V. (“Creatividad y
Espectaculos™), inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, bajo el folio mercantil nimero 280,219,

Escritura plblica nimero 25,388 de fecha 22 de enero de 2008, otorgada ante la fe del
Licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario pliblico nimero 246 del Distrito Federal, en la
cual se hace constar la reforma total a los estatutos sociales de Creatividad y Espectaculos; asi
como la fusién de Creatividad y Espectdculos, como sociedad fusionante y que por tanto
subsiste; y Sistemas de Telecomunicacion Interactiva, S.A. de C.V. y Léase of Electronic
Display, S.A. de C.V., como sociedades fusionadas y que por tanto se extinguen, inscrita con
fecha 11 de febrero de 2008 en e! Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal, bajo el folio mercantil mimero 280,219,

Esctitura publica nimero 80,847 de fecha 3 de octubre de 2006, otorgada ante la fe del
Licenciado Armando Mastachi Aguario, notario publico nimero 121 del Distrito Federal,
inscrita con fecha 15 de noviembre de 2006 en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 280,219, y en la cual constan
los poderes otorgados por Creatividad y Espectaculos a los sefiores Victor Manuel Murillo
Vega, Jaime José Zevada Coarasa, Federico Gonzlez Compedn y Luis Alejandro Soberon

Kuri (los “Apoderados de Creatividad y Espectaculos™);

Escritura pablica nimero 38,279 de fecha 4 de septiembre de 1995, otorgada ante la fe del
Licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario ptblico nimero 1 del Distrito Federal, por
medio de la cual se constituyé a BConnect Services, S.A. de C.V. (“BConnect” y

conjuntamente con Creatividad y Espectaculos, las “Avalistas™), inscrita con fecha 14 de
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mayo de 1996 en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal,
bajo el folic mercantil nimero 207,445;

Escritura publica niimero 35,632 de fecha 7 de julio de 2011, otorgada ante la fe del
Licenciado Pedro Véazquez Nava, notario pliblico nimero 70 del Distrito Federal, en la cual se
hace constar la Gltima reforma a los estatutos sociales de BConnect, inscrita con fecha 20 de
enero de 2012 en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal,
bajo el folio mercantil nimero 207,445;

Escritura piblica nitmero 32,972 de fecha 6 de septiembre de 2007, otorgada ante la fe del
Licenciado Pedro Vazquez Nava, notatio piblico nimero 70 del Distrito Federal, inscrita con
fecha 9 de mayo de 2008 en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, bajo el folio mercantil 207,445, y en la cual constan los poderes otorgados por
BConnect a los sefiores Jaime José Zevada Coarasa, Federico Gonzdlez Compedn y Luis
Alejandro Soberén Kuri (los “Apoderados de BConnect” y conjuntamente con los
Apoderados de Creatividad y Espectéculos, los “Apoderados de las Avalistas™);

Acta del Asamblea General Ordinaria de Accionistas de CIE de fecha 13 de agosto de 2012
(el “Acta de Asamblea CIE™), en la cual se aprobo, entre otras cuestiones, un programa de
refinanciamiento de deuda bancaria y bursdtil de CIE, hasta por la cantidad de
$2,700°000,000.00 M.N. (dos mil setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional}, el
cual incluye pere no se limita a la emisidn y colocacion de certificados bursitiles de corto y
largo plazo o de instrumentos de deuda nacionales o extranjeros de cualquier naturaleza;

Actas de las Asambleas Generales Ordinarias de los Accionistas de las Avalistas, ambas
celebradas con fecha 27 de septiembre de 2012 (las “Autorizaciones Corporativas de las
Avalistas™);

Acta de la sesi6n del Comité de Auditoria y Practicas Societarias de CIE de fecha 27 de julio
de 2012 (el “Acta del CAPS™),

Acta de la sesidn del Consejo de Administracién de CIE de fecha 27 de julio de 2012 (el
“Acta del Consejo CIE I” y conjuntamente con el Acta de Asamblea CIE, las Autorizaciones
Corporativas de las Avalistas y el Acta del CAPS, las “Autorizaciones Corporativas™), en las
cuales se aprobd, entre otras cuestiones, un programa de refinanciamiento de deuda bancaria y
bursatil de CIE;

El oficio de autorizacién No. 153/7043/2013 de fecha 10 de julio de 2013 emitido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores en relacién con la Emision; y

Los demés documentos corporativos de 1a Emisora que consideramos necesarios.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacion de

cualquier tipo:



IL

HL

Iv.

VI

La legitimidad de todas las firmas v la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la
presente opinion;

Que las declaraciones y garantias establecidas en los documentos que revisamos
eran ciertas y correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y
correctas a esta fecha;

La fidelidad y suficiencia de todas las copias o copias certificadas de documentos
originales que nos fueron proporcionados por la Emisora;

Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales de la Emisora, las Avalistas y el
Representante Comun no han sufrido modificaciones y los mismos (incluyendo sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Piiblico de Comercio
correspondiente;

Que los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la Emisora, los
Apoderados de las Avalistas y de los Apoderados del Representante Comiin no han
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna a esta fecha;

Que, a esta fecha, la Emisora no se encuentra en estado de insolvencia o de
concurso y que la implementacion del Programa y la emision de Certificados al
amparo del Programa no constituyen, ni constituiran una operacién en fraude de
los acreedores de Ia Emisora.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mds
adelante, manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender:

La Emisora, las Avalistas y el Representante Comiin se encuentran debidamente
constituidos y existen validamente de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos;

A la fecha de Ia presente opinidn, los Apoderados de la Emisora, los Apoderados
de las Avalistas y los Apoderados del Representante Comin tienen facultades
suficientes para: (/) otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito en los
términos del articulo 9 de la LGTOC; (i) actos de administracion en los términos
del segundo parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, del Cddigo Civil
para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cddigos Civiles de los distintos
Estados de la Repliblica Mexicana; y (/ii) suscribir el Titulo, conforme a lo
establecido en las escrituras correspondientes que se relacionan en la presente;

A la fecha de la presente opinién, los Apoderados de la Emisora tenfan facultades
suficientes para establecer las caracteristicas de la Emisién.

El Titulo cumple con los requisitos del articulo 64 de la LMV y ha sido vilidamente
emitido y es exigible en contra de la Emisora y las Avalistas; y

Asumiendo que las Autorizaciones Corporativas relacionadas en la presente: (/)
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hayan sido celebradas en los términos de las actas presentadas a nuestra revision; y
(i) no hubiesen side modificadas, revocadas o limitadas, entonces las
Autorizaciones Corporativas son validas.

Nuestra opinién se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que hemos
participado en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion
independiente, auditorfa, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esté involucrada la Emisora, las Avalistas y el Representante Comin. Nuestra
asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno,
en aspectos contenciosos o de litigio.

Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las sigujentes limitaciones y salvedades:

A. Se basan exclusivamente en documentacién que nos ha sido proporcionada por la
Emisora, las Avalistas y el Representante Coman para efectos de rendir la presente
opinién, y en las circunstancias existentes a la fecha de las que nosotros tenemos
conocimiento;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como
en el articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Emisoras y no
expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los

. Certificados;
C. Unicamente hemos asesorado a la Emisora en asuntos particulares y ocasionales,
" por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia esta opinion;

D, No emitimos opinién sobre la renuncia a derechos procesales;

E. Las disposiciones de los Certificados que otorguen facultades discrecionales no
pueden ser cjercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacién con
las bases de cualquier determinacion asf realizada; '

F. El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bzjo la Emision pudiera estar
limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i)
leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por, una autoridad gubernamental con la facultad de
cobrar contribuciones fiscales; (if) leyes laborales federales relativas a
contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por las partes de dichos
contratos a las personas cubiertas por dichas leyes; y (#if) concurso, insolvencia,
transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los
derechos de acreedores de forma general, incluyendo la Ley de Concursos
Mercantiles;

G. Qe basa exclusivamente en las declaraciones, informacién, documentacién y
entrevistas proporcionadas por funcionarios de la Emisora, las Avalistas y el
Representante Comiin, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se
encuentra sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones, informacién,
documentacion y entrevistas proporcionadas por los mismos; y
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H. Se basa y tiene fundamento Gnicamente en las leyes aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos a la fecha de la presente v, por lo tanto, no se emite opinién alguna respecto
de leyes aplicables en otras jurisdicciones o que se modifiquen con posterioridad a
la fecha de la presente.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de cumplir
con lo previsto en el articulo 87, fraccidn II de la LMYV, asi como en €l articulo 20., fraccion I, inciso h)
de las Disposiciones de Emisoras.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estin
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demds disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademds de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de
la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier ofra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion
con fecha posterior a la de la presente.

La presente opinién deja sin efectos cualquier otra opinién entregada anteriormente a esa
Comision Nacional Bancaria y de Valores con relacidn a la Emisién,

Ninguna persona podrd basarse en la presente opinién para cualquier propdsito distinto al de
verificar el cumplimiento de lo establecido en la presente.

Atentamente,

Socio
Rico, Rables, Libenson y Bernal, 8.C.

ccp:  Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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f) Conciliacion de Cifras y Explicaciéon de Diferencias.

Conciliacion de Estados Financieros:

Hasta el ejercicio 2011, la Compafia emitié sus estados financieros consolidados de acuerdo con las
NIF mexicanas. A partir del 1 de enero de 2012, la Compafila emite sus estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board.

Excepciones obligatorias:

La IFRS 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” (IFRS
1) es la norma que debe ser aplicada cuando una entidad presenta sus primeros estados financieros
anuales o intermedios elaborados bajo IFRS. La IFRS 1 permite ciertas exenciones del requerimiento
general de aplicar las IFRS de manera retroactiva a la fecha de transicion. En la preparacion de los
estados financieros siguiendo el marco contable de las IFRS y en especifico la IFRS 1, la Compaiiia
esta aplicando las siguientes excepciones obligatorias:

Estimaciones

Las estimaciones al 1 de enero de 2011 son consistentes con las estimaciones a esa fecha de acuerdo
con las NIF mexicanas. A menos que exista evidencia objetiva de que dichas estimaciones eran
incorrectas.

Exenciones opcionales

La Compainiia esta aplicando las siguientes exenciones opcionales:

a. Costo atribuido.- La IFRS 1 permite la opcion de medir a su valor razonable el rubro de propiedad y
equipo, asi como ciertos intangibles a la fecha de transiciéon a las IFRS vy utilizar dicho valor
razonable como su costo atribuido a esa fecha o utilizar un valor en libros actualizado determinado
bajo los NIF Mexicanas anteriores, si dicho valor en libros actualizado es comparable con: a) valor
razonable; o b) costo o costo depreciado de acuerdo con las IFRS, ajustado para reconocer los
cambios en un indice de inflacion.

La Compafiia adopta los valores que tenia en sus libros al 31 de diciembre de 2010 bajo NIF, como
costo atribuido a la fecha de transicion.

b. Efecto de conversion de entidades extranjeras - Fue reclasificado a las utilidades acumuladas.

A continuacion, y de conformidad con el articulo Tercero Bis de la resolucion que modifica las
Disposiciones, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de diciembre de 2011, se presenta
la conciliacion del Estado de Situacion Financiera Consolidado al 1 de enero de 2011, de acuerdo a las
Normas de Informacién Financiera (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera (CINIF) y Normas Internacionales de Informacién Financiera “International Financial
Reporting Standards” (IFRS), que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
“International Accounting Standards Board”.

Asi mismo, es importante aclarar que la base para determinar dichas cifras al 1 de enero de 2011,
fueron las correspondientes al 31 de diciembre de 2010.

Favor de referirse al factor de riesgo “Factores Relacionados con Estandares Contables en México”
incluido en el Prospecto del Programa



Conciliacién del Estado de Situacion Financiera Consolidado

Al 1 de enero de 2011

Miles de pesos mexicanos

Efectos de
Activo Referencia NIF mexicanas transicion IFRS
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,268,852 $ 1,268,852
Clientes (Neto) H 1,964,291 ($ 5,433) 1,958,858
Inventarios 29,045 29,045
Otras cuentas por cobrar (Neto) D 356,674 (14,631) 342,043
Partes relacionadas 559 559
Impuesto sobre la renta por recuperar 307,211 307,211
Costos de eventos por realizar y pagos anticipados A 3,074,913 (40,439) 3,034,474
Total de activo circulante 7,001,545 (60,503) 6,941,042
Activos no circulantes:
Cuentas por cobrar H 150,487 (13,834) 136,653
Inversién en asociadas 96,105 96,105
Propiedades y equipo (Neto) B 6,752,093 (58,515) 6,693,578
Activos intangibles 678,542 (59,307) 619,172
Costos por realizar y pagos anticipados 749,847 (94,318) 655,529
Depositos en garantia 18,450 18,450
Activo por impuesto diferido 382,788 382,788
Total de activo $15,829,857 ($_286,540) $15,543,317
Pasivo y Capital Contable
Pasivos a corto plazo:
Préstamos de instituciones financieras a corto plazo (o} $ 686,008 ($ 46,340) $ 639,668
Emision de certificados bursatiles a corto plazo 280,000 280,000
Proveedores 1,129,240 1,129,240
Otros impuestos por pagar 64,637 64,637
Instrumentos financieros derivados 2,673 2,673

Acreedores diversos 1,107,575 1,107,575



Partes relacionadas

Ingresos diferidos y anticipo de clientes y acreedores diversos

Total del pasivo a corto plazo

Préstamos de instituciones financieras a largo plazo
Emision de certificados bursatiles a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Beneficios a empleados

Otros pasivos no circulantes

Total del pasivo alargo plazo

Total del pasivo

Capital contable:

Capital social

Prima en emisién de acciones

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Resultado por conversion de monedas extranjeras

Reconocimiento en la valuacién de instrumentos financieros

Capital contable de la participacion controladora

Capital contable de la participacion no controladora

Capital contable

Suma el pasivo y el capital contable

ABCDEFGH

ABDE

71,463 71,463
366,152 366,152
3,707,748 (46,340) 3,661,408
3,732,445 (63,491) 3,668,954
2,115,533 2,115,533
568,596 568,596
217,557 (54,193) 163,364
135,196 135,196
6,769,327 (117,684) 6,651,643

_ 10,447,075 _(164,024) 10,313,051
4,056,757 (658,357) 3,398,400
91,331 (1,312) 90,019
(804,688) 306,941 (497,747)
(166,780) (166,780)
(276,757) 276,757 -
(2.673) 2,673 -
2,897,190 (73,298) 2,823,892
2,455,591 (49.218) 2,406,374
5,352,782 (122,516) 5,230,266
$15.829,857 ($_286.540) $15,543,317



Explicacion de los efectos de la transicion a IFRS

a. Los gastos por emision, (como son los honorarios legales, costos de emisién, de impresion,

gastos de colacion)

relacionados con pasivos por financiamientos bancarios deben

reconocerse como un cargo diferido segun el Boletin C-9 de las NIF Mexicanas, para efectos
de las NIIF, la NIC 39 establece que debera de seguir el método de la tasa de interés efectiva
la cudl es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto
en libros del activo financiero o pasivo financiero, el calculo debera incluir todas las comisiones
y costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento relacionados directamente con la
emisioén del pasivo financiero.

Derivado de lo anterior el efecto por conversién fue el siguiente:

Referencia

Haber
Debe
Debe
Haber

Debe

b. Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) Diferida

Descripcién

Activos intangibles

Prestaciones de instituciones financieras a corto plazo
Préstamos de instituciones financieras de largo plazo
Resultados acumulados

Resultado del afio

Importe

1 de enero

de 2011

$ 92,140
43,340
66,491

17,691

Conforme a la IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, la PTU se considera como un beneficio a los
empleados dado que se paga basandose en el servicio prestado por el empleado, el gasto por PTU
reconocida se refiere Gnicamente a la causada. No se reconoce la PTU diferida con base en el
método de activos y pasivos dado a que ese método solo se aplica a impuestos a las utilidades.
Por lo anterior, a partir de la fecha de transicion, la Compaiiia eliminé el saldo por PTU diferida de
los estados financieros.

Derivado de lo anterior el efecto por conversién fue el siguiente:



Al 1 de enero de 2011

Referencia Descripcién Importe
Haber Otras cuentas por cobrar $ 14,631
Haber Activos intangibles 7,669
Debe Resultados acumulados 15,567
Debe Participacion no controladora 6,733

c. Obligaciones Laborales

En la NIF D-3 “Beneficios a los Empleados” todos los beneficios por terminacién, incluyendo
aquellos que se pagan en caso de terminacion involuntaria, son considerados dentro del célculo
actuarial para estimar el pasivo correspondiente por obligaciones laborales. Para la IAS 19
“Beneficios a los Empleados”, una entidad reconoce los beneficios por terminacién como pasivo
siempre y cuando la entidad este obligada a: (a) terminar el contrato de un empleado antes de la
fecha de retiro; o (b) establecer beneficios por terminacion como resultado de ofertas hechas para
incentivar renuncias voluntarias, con base en lo anterior a la fecha de transicion CIE cancel6 el
parrafo que se tenia por este concepto como se muestra en los ajustes siguientes. De conformidad
con la IFRS 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
la Compafiia reconocioé las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas dentro de utilidades
retenidas en la fecha de transicién. De esta manera, el estado de situacion financiera consolidado
en la fecha de transicion de la Compafiia muestra en su totalidad el pasivo de sus planes por
beneficios a empleados. De acuerdo con la IAS 19, “Beneficios a Empleados”, la Compafiia decidid
reconocer las ganancias y pérdidas actuariales futuras dentro de los resultados del ejercicio.

Derivado de lo anterior el efecto por conversion fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2011

Referencia Descripcién Importe
Debe Obligaciones laborales - Por indemnizacion $ 54,193
Haber Participacion no controladora 10,340
Haber Resultados acumulados 43,853

d. Efecto de conversion de entidades extranjeras

Como parte del proceso de adopcion el efecto de conversién se aplicd contra los resultados
acumulados.



Derivado de lo anterior el efecto por adopcion fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2011

Referencia Descripcién Importe

Resultado por conversion de monedas extranjeras ~ $276,757

276,757

Haber

Debe Resultados acumulados

e. Reconocimiento de la valuacion de los instrumentos financieros derivados.

Derivado de la adopcion se ha determinado la inefectividad de la cobertura de conformidad con el
IAS39.

Al 1 de enero de 2011

Referencia Descripciéon Importe
Haber Reconocimiento en la valuacién de instrumentos $2,673
Debe Resultados acumulados 2,673

f.  Cuentas por cobrar.

Efecto derivado por la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar a largo plazo.
Bajo NIF mexicanas se reconocia a su valor contractual:

Al 1 de enero de 2011

Referencia Descripcién Importe
Haber Clientes $ 5,433
Haber Cuentas por cobrar 13,834

Debe Resultados acumulados 19,267



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been
registered with the National Securities Registry maintained by the National Banking and Securities
Commission, and may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by
the laws of other countries.





