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Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en
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ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
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Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO,

CONFORME A LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE

HASTA $2,000°000,000.00

(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion

Cada emisién de Certificados Bursatiles (‘Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente Programa (el “Programa’) contara con sus propias
caracteristicas. El monto total de cada emisién, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, |a tasa de interés (asi como la forma
de calcularia), |a periodicidad de pago de intereses, entre ofras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emision, seran acordadas por la Emisora (segiin se
define mas adelante) con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha emisidn y se sefalaran en los documentos correspondientes.

Podré realizarse una o varias emisiones (la “Emision” o “Emisiones”) de Certificados Bursatiles al amparo del presente Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles podran ser de Corto o
de Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisora:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Mento Total Autorizado del Programa con
Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados Bursaétiles:
Denominacién:

Forma de Colocacion:

Plazo de Vigencia de las Emisiones:

Precio de Colacacion:

Monto por Emision:

Fecha de Cierre del Libro:
Fecha de Emisién y Liquidacién:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:
Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés de cada Emisién:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Destino de los Recursos:

Recursos Netos de cada Emision:
Aumento en el Numero de Certificados
Bursitiles:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Garantia:

Avalistas:

Calificacién Otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de C.V.,
para las Emisiones de Corto Plazo:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., (el “Emisor”, la “Emisora” o “CIE”, indistintamente)
CIE[*].

Certificados Bursatiles de corto y largo plazo (‘los Certificados Bursatiles”).

Oferta publica, primaria nacional.

Hasta $2,000'000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en unidades de inversion
(“UDIs") con caracter revolvente.Mientras el Programa continle vigente podrén realizarse tantas emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo inscluto de principal de
los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

5 afios contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV").
Sera determinado para cada Emisidn en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, en el
entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 0 sus muitiples
0 100 (cien) UDIs.

Los Certificados Bursatiles estardn denominados en Pesos o UDIs, segln se sefiale en el Titulo, en el Aviso de
Oferta Publica o en el Suplemento correspondiente, segln sea el casa.

La forma de colocacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo segln se de a conocer en el Aviso y en el
Suplemento correspondiente a cada Emision.

Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa podran ser, indistintamente, de Corto Plazo
(minimo de 1 dia y maximo de hasta 364 dias) o de Largo Plazo (desde 1 afio y hasta 40 afios). El plazo sera
determinado para cada Emisidn y se establecera en los Documentos correspondientes.

Sera determinado para cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Sera determinado en cada Emisidn, segln se indique en el Suplemento y Titulo que documente cada Emision.

Sera determinado en cada Emision, segun se indique en el Avise y/o Suplemento correspondiente

La fecha de emisioén y liquidacion de los Certificados Bursatiles serdn determinadas para cada Emisién de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera en que se indique en el Titulo, en el
Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

Los Certificados Bursatiles podrén contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada segin se sefiale en
el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vendimiento anticipado, segun se sefiale en
el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados
en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles, asi como el mecanismo para su
determinacién y el cdleulo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emisién y se indicard en el
Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
establezca para cada Emision y que se establecera en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
segun sea el caso.

Los Certificados Bursétiles podrén devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal, segun se sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento segun sea el caso.

Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Bursatiles realizadas al amparo del Programa podran
ser utilizados por la Emisora para satisfacer sus necesidades operativas y corporativas, incluyendo el financiamiento
de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su deuda, sustitucion o pago de pasivos, asi como otros
propésitos corporativos en general. En el caso de que los recursos derivados de cualquier Emision de Certificados
Bursétiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad serd descrita en el Aviso o en el
Suplemento respectivo, seglin sea el caso.

Los Recursos Netos se definirdn en el Aviso o en el Suplemento respectivo.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
Bursdtiles emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendrén las
mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales (con excepcidn de la fecha de emisién y, en su caso
el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Emisor no requerira de autorizacion
de los tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emision de los Certificados
Bursatiles adicionales.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electronica en el domicilio de S.D.Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col, Cuauhtémoc, C.P. 6500, Ciudad de
México, contra |a entrega del Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida dicha
institucion mediante transferencia electrénica.

Las Emisiones de Corto Plazo no tendran garantia especifica, es decir, seran quirografarias. Las Emisiones de Largo
plazo podran o no contar con garantia especifica segin se determine para cada caso en el Titulo, el Aviso de Oferta,
Aviso de Colocacion o el Suplemento correspondiente.

La Emisora decidira si alguna o algunas subsidiarias de la Emisora fungirdn como Avalistas en las Emisiones de
Largo Plazo que se emitan al amparo del presente Programa, las cuales en su caso asumiran el caracter de
avalistas respecto del pago de |a totalidad de |as cantidades pagaderas por la Emisora que se deriven del Titulo que
se emita al respecto, en témminos de los articulos 109 (CIENTO NUEVE) al 116 (CIENTO DIECISEIS) y demés
aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por lo que se obliga a responder absoluta e
incondicionalmente del pago total y puntual de todas y cada una de las obligaciones que le derivan o le puedan
derivar a la Emisora conforme al Titulo que en su momento se emita para documentar la Emision correspondiente.

“HR1" significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad para el pago oportuno de de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene el mas bajo riesgo crediticio. La calificacién otorgada no constituye
una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algtn tipo de negocio,
inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V., y en términos de lo dispuesto en el articulo 7,



fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisaras de valores
y a otros participantes del mercado de calores™.
Calificacién de Certificados Bursitiles

de Largo Plazo: Seran calificadas en su momento y las calificaciones serdn dadas a conocer en el Suplemento y demas
documentacion respectiva.

Depositario: S.D.Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Intermediario Colocador: Inversora Bursétil, S.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y/o quien sefiale la Emisora en el Titulo,
en el Aviso de Oferta Publica, en el Suplemento o en los documentos correspondientes a cada Emision.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los

Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en el articulo 54, 133 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la Ley
de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de
reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo de la
duracién del Programa.

Representante Comun: CiBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple., o aguella institucion que la Compania designe para cada
Emisién y que se dé a conocer en los documentos correspondientes.

Obligaciones de la Emisora: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer de la Emisora y causas
de Vencimiento Anticipado, segln se sefiale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea
el caso.

Obligacién de los avalistas: Los Certificados Bursétiles podran prever obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer [, y por parte del garante

o aval(es)] y causas de Vencimiento Anticipado, segun se senale en el Titulo, en el Aviso o en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

Incumplimiento en el pago de principal y

en su caso, de intereses: En el caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Vencimiento o, en su caso, incumpla con el pago de los intereses derivados de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente pueda ejercer los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro del plazo que se establezca en el
Titulo que ampare dicha Emision, el cual se dara a conocer en el Aviso, o en el Suplemento correspondientes, a
menos que la Asamblea General de Tenedores resuelva lo contario.

Factores de Riesgo: El gran pblico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto antes
de adquirir los Certificados, incluyendo los riesgos descritos en la seccion “1. INFORMACION GENERAL—1.3
Factores de Riesgo” de este Prospecto, asi como los correspondientes a cada Suplemento, segun sea el caso, y la
demas informacién que aparece en dichos documentos. Los Factores de Riesgo de ninguna manera deben
considerarse como los Unicos riesgos que el gran publico inversionista pudiere llegar a enfrentar.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

Casa de Bolsa

“ INBURSA

Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

La Emisora manifiesta Bajo protesta de decir verdad que, en la medida en que las caracteristicas de las emisiones que se realicen al amparo del Programa cambien, se
obliga a presentar a la CNBV una nueva opinién legal, en términos de lo previsto en el articulo 87, fraccion I, de la LMV; en la que opine, en su caso, sobre las nuevas
caracteristicas de |as emisiones de que se trate, y en su caso, sobre |a garantia y los avales de cada emisién pudiera o no contener.

La inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los Certificados
Bursatiles objeto del mismo se encuentran bajo la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (el RNV), conforme a la modalidad de programa de colocacion
(el Programa), con el No. 2454-4.19-2023-004 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., (la “BMV").

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podré ser consultado en la pagina de intemet de la BMV en |a siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en |a pagina de internet de la CNBV en la
siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet de la Emisora en la siguiente direccién: www.cie.com.mx(en el entendido que dicha pagina de intemet no
forma parte del presente Prospecto).

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.

Ciudad de México, a 10 de agosto de 2023. Autorizacion de CNBV para publicacion 153/5354/2023 de fecha 10 de agosto de 2023.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores® publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Lic. Luis Alejandro Soberén Kuri
Director General
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, 8.A.B. de C.V.

Y
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Lic. Victor Manue! Murilio Vega
Director Corporativo de Administracién y Finanzas
Corporacion interamericana de Enfretenimienfo, S.A.B. de C.V.

Lic. Ménica Lorenzo Gutiérrez
Subdirector Corporative Juridico!
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

' Dentro de la estructura organica de CIE, la persona con jerarguia mas alta en el departamento juridico es el Subdirector
Juridico por lo qus éste tiene las mismas facultades que un director juridico.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospsacto y con base en la
informacidn que tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las "Dlsposiciones de carécter general aplicables a las
emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficlal de
la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.
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la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, 29 de abril de 2022,y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.2. Informacion financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacién

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julic de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.3. Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4. Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operaci6n
y situacion financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4.1. Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora par referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julic de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4.2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién
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financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4.3. Control interno y Cumplimiento

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podré consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.5. Juicios Contables Criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpara por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en |a pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.6. Informe de posicion en instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, 31 de marzo de
2023 y 31 de diciembre de 2022 presentados a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2023, 3 de mayo de 2023 y 27 de febrero
de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podré consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en
la p4gina de la Emisora www.cie.com.mx.

5. ADMINISTRACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023, asi como al Reporte
Trimestral al 31 de marzo de 2023, presentado a la CNBV y BMV el 3 de mayo de 2023. La informacién que se incorpora
por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

5.1. Auditores externos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora

WWW.cie.com.mx.

5.2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacion que se
incorpora por referencia podré consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.cie.com.mx.

5.3. Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el sjercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se
incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la péagina de la Emisora

www.cie.com.mx.

5.4. Estatutos sociales y otros convenios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se
incorpora por referencia podré consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.cie.com.mx.

6. PERSONAS RESPONSABLES

7. ANEXOS

7.1. Estados Financieros consclidados dictaminados al 31 de diciembre de 2020, 2021
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al Reporte Rnual correspondiente a los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y, 31 de diciembre de 2020, presentados a la
CNBV y a BMV el 28 de abril de 2023, 29 de abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente asi como el reporte
trimestral no auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2023, los cuales podran
consultarse en los sitios digitales de la BMV, la CNBV y el Emisor: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y

www.cie.com.mx.

y 2022.

7.2. Estados Financieros Intermedios consolidados No Auditados al 30 de junio de 2023.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte trimestral de
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBY y BMV el 28
de julio de 2023, el cual podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.cie.com.mx

7.3. Informe de posicion en instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual correspondiente
a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a
la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de abril de 2022, y &l 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion
financiera seleccionada del Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, 31 de marzo de
2023 y 31 de diciembre de 2022 presentados a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2023, 3 de mayo de 2023 y 27 de febrero
de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en
la pagina de |a Emisora www.cie.com.mx.
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7.4. Opinién legal
7.5. Dictamenes de Calificaciones Crediticias

Toda la informacién que se incorpora por referencia podrd consultarse en: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no
esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracién que no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. e Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa. “Los anexos son parte integral del Prospecto autorizado
por la CNBV, por lo que dichos documentos deben consultarse conjuntamente”.



1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de términos y definiciones

Los términos “Corporacién Interamericana de Entretenimiento”, “el Grupo®, “CIE”, “la Empresa”, “la
Sociedad”, “Grupo CIE", “la Emisora”, “el Emisor” y/o “la Compaiiia”, corresponden invariablemente a
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. y sus empresas subsidiarias y
afiliadas, a menos que se especifique lo contrario. Otros términos contenidos en este Documento,
podréan ser definidos en las secciones en las cuales se hace mencién, y su significado podra aplicarse
de manera general a lo largo de este Documento, a menos que se indigue lo contrario.

A continuacion, se presenta un glosario de ciertos términos y definiciones utilizadas a lo largo de este
Prospecto, en el entendido de que algunos términos que aparecen en maydscula inicial estan
definidos en otras secciones del mismo. Los términos definidos en el presente podran ser utilizados
indistintamente en singular o plural.

‘ACREEDORES BANCARIOS”

Aquellas instituciones bancarias que son acreedoras de CIE.

“AVALISTAS”

Podran fungir como Avalistas las subsidiarias que acuerden la Emisora
en cada Emision.

“AVISO DE COLOCACION"

El aviso de colocacién que contenga los resultados de cada Emisién y que
sea publicado al publico inversionista.

“AVISO DE OFERTA PUBLICA"

El aviso de oferta publica que contenga las principales caracteristicas de
cada Emisién de Certificados Bursaétiles realizada al amparo del Programa
y que sea publicado al pablico inversionista.

‘BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“CERTIFICADOS Titulos de crédito denominados Certificados Bursatiles emitidos por CIE
BURSATILES” al amparo del Programa, incluyendo los Certificados Bursatiles

adicionales que, en su caso, se lleguen a emitir conforme a la seccion
Aumento en el Nimero de Instrumentos al Amparo de una Emisién del
presente Prospecto.

“CERTIFICADOS BURSATILES
DE
CORTO PLAZO”

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del
Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo
maximo de 364 (TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO) dias.

“CERTIFICADOS BURSATILES
DE
LARGO PLAZO”

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo que se emitan al amparo del
Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (UN) afio y un plazo
maximo de 40 (CUARENTA) afios.

“CETES”

Los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“CIE”, “LA COMPANIA” O “EL
GRUPO”

Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

“‘ENTRETENIMIENTO”, “CIE
EVENTOS ESPECIALES" Y
“OTROS NEGOCIOS”

Tendran individualmente el significado atribuido a dichos términos en el
Capitulo | “Informacién General”, en la Seccion “Resumen Ejecutivo” del
presente Documento.

“CNBV” O “LA COMISION"

Comision Nacional Bancaria y de Valores o la autoridad o autoridades
competentes en México que la sucedan o sustituyan.

“COLOCACION"

La colocacién entre el gran publico inversionista de los Certificados
Bursatiles emitidos por la Emisora al amparo del Programa

“COMPLEJO LAS AMERICAS”

Tendra el significado atribuido a dicho término en el Capitulo | “Informacién
General’, en la Seccién “Resumen Ejecutivo” del presente Documento.

“DIAS HABILES®

Cualquier dia en el que las instituciones de banca mdltiple en la Ciudad de
Meéxico, lleven a cabo sus operaciones y no estén autorizadas para cerrar.

“DISPOSICIONES” O “CIRCULAR
UNICA DE EMISORAS”

Las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin han sido

modificadas.

“‘DOCUMENTOS”

(i) Con respecto a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo: el Titulo y el
Aviso de Colocacion; y (ii) con respecto a los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo: el Titulo, el Suplemento, el Aviso de Oferta Publica (segln
sea el caso) y el Aviso de Colocacion.

“DLS.”, “DOLAR”, “DOLAR

Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.




ESTADOUNIDENSE” O “US$”

“EMISION”

Cualquier Emisiéon de Certificados Bursatiles que la Emisora lleve a cabo
de conformidad con el Programa.

“EMISION DE CORTO PLAZO"

Cualquier Emisién de Certificados Bursatiles de Corto Plazo que el Emisor|
lleve a cabo de conformidad con el Programa.

“EMISION DE LARGO PLAZO’

Cualquier emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo que el Emisor
lleve a cabo de conformidad con el Programa.

“EMISNET”

Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la
BMV.

“ENTRETENIMIENTO FUERA
DE CASA”

El entretenimiento que no se puede dar dentro del hogar, no relaciocnado
con la television, los videojuegos y otras actividades de esparcimiento.

“EUA” O “ESTADOS UNIDOS"

Estados Unidos de América o “EE.UU".

“FECHA DE EMISION”

La fecha en que se realiza cada emision de Certificados Bursatiles,
segun se indique en el Documento respectivo.

“FECHA DE PAGO”

Cualquier fecha de pago de principal o de intereses de los Certificados
Bursatiles, de conformidad con lo indicado en los Documentos
correspondientes.

“GOBIERNQO” O “GOBIERNO
MEXICANO”

Gobierno Federal de México.

“HIPODROMO DE LAS

Pista de carreras de caballos autorizada para operar por el Gobierno

AMERICAS” Mexicano, ubicada en la Ciudad de México y operada por Administradora
Mexicana de Hipédromo, S.A. de C.V. (*“AMH"), subsidiaria de ICELA.

“IFRS"O “NIIFS” Normas Internacionales de Informacién Financiera, por sus siglas en
espaiiol, o International Financial Reporting Standards por sus siglas en
ingles.

“INDEVAL" S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores S.A. de C.V.

“INFORME ANUAL” O
“REPORTE ANUAL”

Reporte Anual por el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2022
de Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
presentado ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2023.

‘INTERMEDIARIO

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero

COLOCADOR” Inbursa, o cualquier otro intermediario colocador que se designe para
cada Emisién al amparo del Programa.
“‘INTERNET” El sistema mundial de conexion de equipos de computo a través del cual

se prestan servicios de correo electrénico, envio de archivos y acceso a
la red mundial de datos (World Wide Web).

“INVERSORA BURSATIL" O
‘INBURSA’

Inversora Bursatil, S.A. de CV.,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa.

“IVA” El Impuesto al Valor Agregado.

“‘LGTOC” La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LISR” La Ley del Impuesto sobre la Renta.

“LMV” Ley del Mercado de Valores vigente en México.

“MEXICO” Estados Unidos Mexicanos.

“MONTO TOTAL AUTORIZADO | La cantidad revolvente de hasta $[2,000°000,000.00 (Dos mil millones de
DEL PROGRAMA” pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs].

“NIF” Normas de Informacion Financiera, por sus siglas en espariol.

“OFERTA PUBLICA” La oferta publica de los Certificados Bursatiles entre el gran publico

inversionista a través de la BMV.

“PESO”, "PS.", "M.N.” O n$u

Moneda de curso legal en México, o Moneda Nacional.

“‘PROGRAMA O PROGRAMA
DUAL”

El Programa Dual con caracter revolvente de Certificados Bursatiles
establecido por la Emisora que se describe en el presente Prospecto.

‘PROSPECTO” El presente Prospecto del Programa Dual de Certificados Bursatiles con
caracter revolvente.
“PWC” PricewaterhouseCoopers, S.C.; firma de auditores independientes

contratados por la Compafiia para la realizacién de servicios contables,

fiscales y de negocios.
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“REPRESENTANTE COMUN"

() con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles de Corto
Plazo significa CIBANCO S.A. INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, y
(i) con respecto a los Tenedores de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo se definird para cada emision, o aquella institucion que la Emisora
designe para cada Emision y que se dé a conocer en los Documentos.

“RNV”

Registro Nacional de Valores de la CNBV.

“STIV”

El Sistema de Transferencia de Informacién Sobre Valores de la CNBV.

“SUBSIDIARIA”

Cualquier sociedad respecto de la cual la Compaiiia sea propietaria de la
mayoria de las acciones representativas de su capital social con derecho
a voto o respecto de la cual la Compaiiia tenga el derecho de designar a
la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion o a su

administrador Gnico.

“SUPLEMENTO”

Cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare con relacion vy
que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emision de|
Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo del Programa.

“T4F”

T4F Entretenimiento S.A. es empresa asociada de CIE, dentro de la cual
el Grupo mantiene un interés econémico, de manera directa e indirecta,
del 10.05%. T4F es una destacada compaiiia de entretenimiento en vivo
en Sudamérica, cuyas acciones cotizan en el nuevo mercado de valores
de Sao Paulo bajo la clave de pizarra SHOW3,

“TENEDORES”

Los tenedores de los Certificados Bursatiles.

“TIIE”

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrioc de México.

“TITULO”

Cualquier titulo Unico al portador que documente los Certificados|
Bursatiles correspondiente a alguna Emisién al amparo del Programa.

‘UAFIDA”

Utilidad Antes de Financiamiento, Impuestos, Depreciacion vy
Amortizacion.

“UDIS"

Las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos publica

el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.
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1.2. Resumen ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra
consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora

www.cie.com.mx.
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1.3. Factores de Riesgo

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV
y la BMV el 28 de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra
consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pdagina de la Emisora
WWww.cie.com.mx.

Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.
Mercado limitado para los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles
y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean emitidos. El precio al
cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a varios factores, tales como el
nivel de tasas de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las
condiciones macroecondémicas en México y la situacion financiera de CIE. En caso de que
dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede
verse afectada.

Factores Riesgo de Amortizacién Anticipada y Reinversion

En el caso de que los Certificados Bursatiles se amorticen antes de su fecha de vencimiento
esperada (ya sea por la amortizacién anticipada o por el vencimiento anticipado de los
mismos), los Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de
interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los
Certificados Bursatiles.

Factores Relacionados con México

CIE es una empresa mexicana que conduce la gran mayoria de sus actividades de negocio en
México. Como resultado, sus negocios, su condicién financiera y resultados de operacion
pueden ser afectados significativamente ya sea por ciertas condiciones generales de la
economia mexicana, tales como la devaluacion del valor del peso mexicano frente a otras
monedas extranjeras, la inflacion y las tasas de interés en México, o por otras cuestiones de
indole politico y econémico en el pais.

Volatilidad en la Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses con respecto a la tasa de interés que se
especifique en cada una de las emisiones correspondientes. En virtud de lo anterior, los
Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de las tasas de interés en el
mercado provoquen que los Certificados Bursétiles les generen rendimientos menores a los
que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Disminucion en las Calificaciones Crediticias

La capacidad de CIE para obtener financiamiento bajo términos y condiciones favorables
depende en parte de las calificaciones que las agencias calificadoras le asignen a su deuda de
tiempo en tiempo. Una disminucion o deterioro en la perspectiva de las calificaciones que de
tiempo en tiempo le asignen a la deuda de CIE pudiera afectar la capacidad de CIE para
obtener financiamiento bajo términos y condiciones favorables lo que pudiera tener un impacto
negativo en la posicion financiera de CIE asi como en su capacidad para hacer frente a sus
obligaciones derivadas de las emisiones que realice al amparo del Programa.

Factor de Riesgo Relacionado con la Contratacion de Deuda con Costo Adicional
Existe el riesgo en caso de que la Compaifiia contratara deuda con costo adicional que
deteriorara las métricas de flujo de efectivo disponible o de cobertura de intereses (Utilidad de

Operacion antes de Financiamiento, Intereses y Depreciacién a Gastos por pago de Intereses),
que la calificacion de HR1 otorgada por HR Ratings de México, podria modificarse a la baja.
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1.4. Otros valores

A la fecha, el capital social suscrito y pagado de CIE asciende a la cantidad de Ps.
$2,630,408,886.00 historicos, y estd compuesto por un total de 559'369,806 acciones
ordinarias, nominativas Serie B con pleno derecho a voto, sin valor nominal, totalmente
suscritas y pagadas, de las cuales 30'955,386 acciones corresponden a la Serie B Clase |,
representativas del capital social fijo y 528'414,420 acciones corresponden a la Serie B Clase I,
representativas de la parte variable del capital social de CIE.

Las acciones en circulacion de CIE cotizan en la BMV bajo la clave de pizarra CIE desde el
mes de diciembre de 1995 y su capital esta inscrito en el RNV que mantiene la CNBV. La
inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente informe, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Durante los afios 2020, 2021 y 2022, asi como en el pasado, CIE ha entregado los reportes
sobre hechos relevantes, asi como los reportes trimestrales y anuales y otra informacion y
documentacion, tanto a la BMV como a la CNBV desde su inscripcion, en cumplimiento de las
circulares y disposiciones de caracter general emitidas por la propia CNBV y reglamentos
respectivos. A este respecto, la siguiente tabla sefiala las fechas en las cuales fue
proporcionada la informacién de la Compafiia:

Fecha de presentacion

Trimestre / Afio 2020 2021 2022

1er trimestre 16-04-2020 30-04-2021 29-04-2022
20 trimestre 28-07-2020 28-07-2021 28-07-2022
3er trimestre 27-10-2020 28-10-2021 20-10-2022
4to trimestre (preliminar) 1-03-2021 28-02-2022  27-02-2023
4to trimestre (dictaminado) 30-04-2021 ° 29-04-2022  28-04-2023
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1.5. Documentos de caracter publico

CIE pone este Documento y otra informacién y documentacién publica a disposicion de la
comunidad financiera y otros interesados a través de su divulgacion en las paginas de Internet
de la Compaiiia, www.cie.com.mx, y en aquellas de la propia BMV, www.bmv.com.mx, y de la
CNBYV, www.gob.mx/cnbv.

El Prospecto en idioma espafiol, al igual que otra informacién y documentacién puablica de la
Compaiiia, podra ser obtenido mediante solicitud expresa o por escrito al sefior Antonio Alducin
Pérez Cuellar, Subdirector Corporativo de Planeacion Financiera y Relacién con Inversionistas.
Igualmente, podra ser contactado por correo electronico en las direcciones
aalducin@cie.com.mx. Otros funcionarios y directivos relevantes que podran ser contactados
para este fin incluyen a los senores Luis Alejandro Soberén Kuri, Director General de la
Compaiiia; Victor Manuel Murillo Vega, Director Corporativo de Administracion y Finanzas; y a
la sefiora Ménica Lorenzo Gutiérrez, Subdirector Corporativo Juridico. Los cuatro funcionarios
podran ser ubicados en el numero telefénico (0155) 5201 9000 y en la direccion de correo
electronico investor.relations@cie.com.mx

Asimismo, podra encontrar en las paginas mencionadas en el primer parrafo el Reporte Anual
por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023 y demas informacién publica de CIE.
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2. EL PROGRAMA

2.1. Caracteristicas del Programa
Descripcion del Programa

El Programa de Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de emisor recurrente, a que se
refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una o varias
emisiones con caracteristicas de colocacién distintas para cada una de ellas. El monto total de cada
Emisién, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés (y la forma de calcularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la periodicidad de pago
de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas
por la Emisora con el Intermediario Colocador y se daran a conocer al momento de cada Emision.

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o en Udis y sera sefalado en los Documentos
correspondientes. Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de la suma principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo (segln se
define mas adelante) o emisiones de Largo Plazo (segun se define méas adelante) de conformidad con
lo que se establece en este Prospecto.

Fuente de los Recursos para hacer frente a las obligaciones de pago de las emisiones
Sera determinada para cada Emisién y dada a conocer en los documentos correspondientes.
Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles con distintas caracteristicas que se detallaran en el Titulo, en el Aviso de
Oferta Publica, en el Suplemento o en los Documentos correspondientes a cada Emisidn, seguin sea

el caso.

Monto Total Autorizado del Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente

$2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDlIs, con
caracter revolvente. Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del

Programa.

Namero de Certificados Bursatiles del Programa Dual de Certificados Bursatiles con caracter
revolvente

20'000,000 (VEINTE MILLONES).
Niamero de Certificados Bursatiles a emitirse

Sera determinado para cada Emisién, por acuerdo entre la Emisora y el (los) Intermediario(s)
Colocador(es) correspondiente(s).

Monto por Emision

El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles sera determinado individualmente y se
establecera en los Documentos, y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes en el
momento de colocacién de los mismos.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracién de 5 (cinco) afios contados a partir de la autorizacién del Programa
por la CNBV.
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Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién, en el entendido
que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), o sus

multiplos, o de 100 (cien) UDls.
Denominacién

Los Certificados Bursatiles seran denominados en Pesos o UDIs, segun se sefiale en el Titulo, en el
Aviso, en el Suplemento o en los Documentos correspondientes, segun sea el caso.

Plazo de Vigencia de las Emisiones

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisiéon y se establecera en los
Documentos. Dependiendo de su plazo, (i) los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran aquellos
que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo maximo de 364 (TRESCIENTOS
SESENTA Y CUATRO) dias, y (ii) los Certificados Bursatiles de Largo Plazo seran aquellos que se
emitan con un plazo minimo de 1 (UN) afio y un plazo maximo de 40 (CUARENTA) afios.

Fecha de Emisién y Liquidacion

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles sera determinada para cada Emision
de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en los Documentos
correspondientes.

Precio de Colocacion

El (los) Intermediario(s) Colocador(es) encargado(s) de llevar a cabo la colocacién de los Certificados
materia de la Emision de que se trate, podran llevarla a cabo: (i) a la par (a su valor nominal); o (ii)
bajo par (con un descuento respecto de su valor nominal) segun lo acuerde con la Emisora en la
fecha de colocacién de cada una de dichas Emisiones bajo el Programa.

Tasa de Interés
Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, seglin se
determine para cada Emisién en los Documentos correspondientes.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los Certificados Bursatiles devengaran intereses
desde la fecha de su Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que
devenguen intereses podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y calculo
(incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emisién y se indicaran en los
Documentos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio
inferior a su Valor Nominal. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se indicara en los
Documentos correspondientes.

Tasa de Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran
para cada Emisién y se indicaran en los Documentos correspondientes.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad
que se establezca para cada Emisién y que se establecera en los Documentos correspondientes.
Formas de calculo de los intereses para los Certificados Bursatiles

Las Emisiones de Certificados Bursatiles contendran diferentes formas de calculo de los intereses vy,
dependiendo de las condiciones prevalecientes en el mercado, la Emisora ira tomando la decision del
esquema bajo el cual emitira los Certificados Bursatiles cuya decision dara a conocer a través de los
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Documentos correspondientes. Entre otras alternativas se podra emitir a Tasa de Descuento, a Tasa
Fija, a Tasa de Rendimiento. A continuacion se describen las diferentes formas de calculo de los
intereses para las Emisiones de Certificados Bursatiles que lleva a cabo la Emisora:

[Procedimiento para el calculo de interés a tasa fija

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengarén un interés ordinario en cada Periodo de Intereses, [Unicamente el primer
Periodo de Intereses sera de __ ( ) dias], sobre su Valor Nominal o en su caso Valor Nominal
Ajustado que el Representante Comun calculara a mas tardar el segundo dia habil previo al inicio de
cada Periodo de Intereses, a una tasa de interés bruto anual de __ % ( ) (“Tasa
de Interés Bruto Anual”) la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision o
al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda y los calculos para determinar el monto a
pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses del periodo correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV a través del Sistema de Transferencia
de Informacion sobre Valores a cargo de dicha institucion (“ST1V-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores
(Ia “BMV") a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (el “SEDI” o “Emisnet”)
y a Indeval, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito
(pudiendo ser por correo electronico), por lo menos con 2 (dos) dia habil de anticipacion a la Fecha de
Pago correspondiente, el importe de los intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al Periodo de Intereses correspondiente . Asimismo, dard a conocer a la BMV y a la CNBV, la Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses independientemente que sea fija
durante la vigencia de la Emisién y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado

Bursatil en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion total, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las [11:00 a.m.],
(hora de la Ciudad de México) de ese dia.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante

Comun utilizara la siguiente férmula;
I=V i x NDE
36000
En donde:

1= Interés Bruto del Periodo de Intereses correspondiente
VN=  Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en

Circulacion
TB= Tasa de interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de intereses del periodo de intereses correspondiente

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”)
se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

VNA] = VNAj-1— APj

En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de
intereses j.

VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en la Fecha de Pago de intereses inmediata anterior.

APj= Amortizacién del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

J= Fecha de Pago determinada de intereses.]
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[Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun
utilizard la siguiente férmula:

VN=VNA/TC
En donde:

VN=  Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC=  Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.]

Los intereses que generen los Certificados Bursétiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en el titulo.

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que
ampara el monto total de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para
todos los efectos legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto.]

[Procedimiento para el calculo de interés a tasa de rendimiento variable:

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o en su caso sobre su Valor
Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, en su caracter de representante comun de los tenedores
de los Certificados Bursétiles (el “Representante Comun”) calculara por lo menos 2 (dos) dias habiles
anteriores a la Fecha de Pago (“‘Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’), que
regira durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION

[(i) Caso 1

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicién de
| - punto )] puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIHIE" o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (o la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer
por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a traves de
cualquier otro medio electronico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho banco en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o en su
defecto, dentro de los 15 (quince) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse
la tasa comunicada a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias en el dia habil mas préximo a dicha fecha.

En caso de que la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado (la “Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

E
te=|(1+ TR xPL) Bl 36000
36000 NDE

TC= Tasa de Interés de Referencia, o la Tasa Sustituta, capitalizada o equivalente al namero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.
TR=  TIIE o Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta.

PL=  Plazo en dias de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

En donde:
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* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx]

[(ii) Caso 2

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de
L. ( punto )] puntos porcentuales, , a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada
o la que la sustituya), en colocaciéon primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(“CETES” o “Tasa de Rendimiento”) a plazo de | (__ )] dias, capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico a través del Banco de México en la semana de la Fecha de Determinacion, por el
medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, la tasa comunicada el
dia habil anterior mas préximo a dicha fecha.

En caso que los CETES dejen de existir o de publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé
a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de los CETES (la “Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

XPLJ R X[_%OOO}
NDE

TC=||1+ R
36000

En donde:

TC= Tasa de Rendimiento o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR=  Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta.

PL= Plazo en dias de la Tasa de Rendimiento o CETES o la Tasa Sustituta.

NDE= Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

* Tasa de Rendimiento: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta tasa en la
pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx]

[(iii) Caso 3

A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal,
considerando la Tasa de Interés Bruto Anual calculada conforme a la presente seccion, que el
Representante Comun dara a conocer a mas tardar con 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses gque corresponda (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual’) y que regira y se utilizara para determinar los intereses a pagar precisamente durante
ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la
adicion de [e] ([#]) puntos porcentuales al resultado de sumar (i) 1 (uno) mas (i) la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada
dia transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el
segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato
anterior (excluyéndola), segun corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses.del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad
con la férmula expresada en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de
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Fondeo Promedio”). El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del
Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del periodo correspondiente.
La TIIE de Fondeo seréa la calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco
de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Habil dentro del periodo de
calculo de la composicion de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Habil se
utilizara la TIIE Fondeo del Dia Habil inmediato anterior.

En caso de que la THIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizaréd como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

Para determinar la TII[E de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

N;:
TR = ﬁ(1+ = )-1 L
Y 36,000 N

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.
TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.
Nj = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la

Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de
Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segtin corresponda, y (B)
el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente (incluyéndola)

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para
obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).]

[Para los tres casos]

El interés que devenguen los [CB’S/CEDES] se computara en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se
efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante

Comun utilizara la siguiente formula:
I= E— x NDE
36000

I= Interés bruto del Periodo de intereses que corresponda
VN=  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién

TB=  Tasa de Interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la

Fecha de Pago de intereses correspondiente.

En donde:

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”)
se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

VNA] = VNAj-1— APj
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En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de
intereses |.

VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacién en la Fecha de Pago de intereses el Periodo de Intereses inmediato anterior.

APj= Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

= Fecha de Pago determinada.]

[Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

VN=VNA/TC
En donde:

VN=  Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC= Numero de Certificados Bursatiles en circulacion].

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su Fecha de Emision, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los calculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la
Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.

[Para Caso 1y 2]

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de
Informacion sobre Valores a cargo de dicha institucion (“STIV-2), a la Bolsa Mexicana de Valores (la
“BMV") a través del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacién (el “SEDI” o “Emisnet”) y
al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito
(pudiendo ser por correo electronico), por lo menos con 2 (dos) dia habil de anticipacion a la Fecha de
Pago correspondiente, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Periodo de Intereses correspondiente y, en su caso, el monto de principal a amortizar. [Asimismo,
dara a conocer a la BMV y a la CNBV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses] y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en circulacion.

[Para Caso 3]

El Representante Comun, a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer por escrito al Emisor; al Indeval por escrito o por los medios que este
determine, a la CNBV a través del STIV-2 y a BMV a través del Emisnet, o por los medios masivos de
comunicacion que estas instituciones determinen, o a través de cualquier otro medio electrénico de
cémputo o telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por dichas instituciones, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente, el importe de los intereses a
pagar y, en su caso, el principal a pagar.

Los calculos se efectuaran cerrdandose a centésimas.

Los Certificados Burséatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion total, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las [11:00 a.m ],
(hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total
de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los
Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo o de la constancia emitida por Indeval,
para tal efecto, el dia sefialado para su vencimiento.
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados “Periodicidad en el Pago de Intereses”, “Intereses” y “Lugar y Forma de
Pago de Principal e Intereses” del titulo.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaréan el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el
numero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

[Para Caso 1y 2]

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de [__ ( ) dias con
base en una Tasa de Interés Bruto Anualde [ 1% ( POR CIENTO)].

[Procedimiento para el calculo de interés en UDIs

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés ordinario en cada Periodo de Intereses, [Gnicamente el primer
Periodo de Intereses serd de __ ( ) dias], sobre su Valor Nominal o, en su caso, sobre su
Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun calculara a mas tardar el segundo dia habil
previo al inicio de cada Periodo de Intereses,, a una tasa de interés real bruto anual de | %
( por ciento)] (la “Tasa de Interés Real Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante
la vigencia de la Emisién.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision o
al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar el monto de
los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales de que efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses del periodos respectivo. Los célculos se efectuaran cerrandose

a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses aplicable respecto de
los Certificados Bursatiles de la Emisién, el Representante Coman utilizara la siguiente formula:

1=vM 22 NDE
36000

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses correspondiente, expresado en UDIs

En donde:

VN = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
Circulacion

B = Tasa de interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de intereses del periodo de intereses correspondiente

A fin de determinar el monto en pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una
determinada Fecha de Pago de intereses, el Representante Comun, utilizara la siguiente férmula:

IP=1*U
En donde:

IP= Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses j de que se trate,

expresados en pesos.
I= Intereses a pagar en la Fecha de Pago de intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U= Valor de las UDI en la Fecha de Pago de intereses correspondiente o, en su defecto,

aplicable al dia inmediato anterior mas cercano a dicha fecha.
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En caso de que dejare de publicarse el valor de la UDI antes citada, sera utilizado el método sustituto
que el Banco de México aplique y que se asemeje en mayor medida a la UDI, en cuanto a su
fidelidad, para indicar las variaciones del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Para determinar el monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles en pesos, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

$=SIU *VU
En donde:

$= Monto de amortizacién de los Certificados Bursatiles en pesos.
SlU= Monto de amortizacién de los Certificados Bursatiles en UDIs en cada Fecha de Pago

correspondiente.
VU=  Valor de las UDIs para la Fecha de Pago de intereses correspondiente o, en su defecto,

aplicable al dia inmediato anterior mas cercano a dicha fecha.

[El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulaciéon (el “Valor Nominal Ajustado”)
se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

VNA]j = VNAj-1— APj

En donde:

VNAj= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de
Intereses j.

VNAj-1= Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en el Periodo de Intereses inmediato anterior.

APRj= Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses |.

= Fecha de Pago determinada.]

[Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comuan
utilizara la siguiente férmula:

VN=VNA/TC
En donde:

VN=  Valor Nominal Ajustado en UDIs por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA= Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado en UDIs de la Fecha de Pago de los Certificados

Bursatiles.
TC=  Nudmero de Certificados Bursatiles en circulacién.]

Los intereses seran pagaderos a su equivalente en pesos. Para determinar el monto en pesos que
debera cubrirse en cada Fecha de Pago de intereses, el Representante Comun aplicara el valor de
UDIs vigente para la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Sera tomado el valor en pesos
que aplicara a la UDI de acuerdo a la publicacién realizada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.]

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV a través del Sistema de Transferencia
de Informacién sobre Valores a cargo de dicha institucién (“STIV-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores
(la “BMV”) a través del Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién (el “SEDI” o “Emisnet”)
y a Indeval por escrito o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito
(pudiendo ser por correo electronico), por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses a pagar y, en su caso, el
monto de principal a amortizar. Asimismo, dara a conocer a la BMV y a la CNBV la tasa fija aplicable
al siguiente periodo independientemente que sea fija durante la vigencia de la emisién y, en su caso,
el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada [e] dias en las
fechas senaladas en el “Calendario de Pago de Intereses” del titulo o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
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el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente (cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”).

Los Certificados Bursatiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacion total y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las [11:00 a.m]. de
dicho dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo no lleva cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida
Indeval.

Garantia

Las Emisiones de Corto Plazo no tendran garantia especifica, es decir, seran quirografarias. Las
Emisiones de Largo plazo podran o no contar con garantia especifica segun se determine para cada
caso en el Titulo, el Aviso de Oferta, Aviso de Colocacion o el Suplemento correspondiente.

[Avalistas

La Emisora decidira si alguna o algunas subsidiarias de la Emisora fungirdn como Avalistas en las
Emisiones de Largo Plazo que se emitan al amparo del presente Programa, las cuales en su caso
asumiran el caracter de avalistas respecto del pago de la totalidad de las cantidades pagaderas por la
Emisora que se deriven del Titulo que se emita al respecto, en términos de los articulos 109 (CIENTO
NUEVE) al 116 (CIENTO DIECISEIS) y demés aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, por lo gue se obliga a responder absoluta e incondicionalmente del pago total y puntual de
todas y cada una de las obligaciones que le derivan o le puedan derivar a la Emisora conforme al
Titulo que en su momento se emita para documentar la Emisién correspondiente.

Los Avalistas deberan ser al momento de constituirse en Avalistas, subsidiarias al 100% (cien) por
ciento del Emisor por lo que estaran consolidadas en la informacién anual por los ejercicios sociales
concluidos el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022 y en la informacién del primer trimestre 2023,
finalizado el 31 de marzo de 2023 que la Emisora present6 al publico inversionista y a la CNBV.

Asimismo, la informacion financiera relevante de los Avalistas se incluira en los futuros dictamenes,
reportes anuales y trimestrales subsecuentes, asi como en los apartados de estructura corporativa.

De acuerdo con el articulo 109 de la LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO,
mediante el aval se garantiza en todo o en parte el pago de los titulos. Es importante mencionar que a
falta de mencién de una cantidad especifica, se entiende que el aval garantiza todo el importe, lo que
se sefiala en el articulo 112 de la LEY GENERAL DE TiTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO

El aval debe constar en el titulo o en hoja adherida al mismo, sefialando que firma por aval. No
obstante, la sola firma puesta en el titulo, cuando no se le pueda atribuir otro significado, se tendra

como aval.

El avalista queda obligado solidariamente con aquel cuya firma ha garantizado, y su obligacion es
valida, aun cuando la obligacién garantizada sea nula por cualquier causa.

Para exigir el pago al aval se debe interponer la accién cambiaria directa que se menciona en el
articulo 152 de la LEY GENERAL DE TiTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, y en virtud de la
cual se le puede reclamar tanto al suscriptor como a los avales el importe del titulo, los intereses

moratorios y los gastos.

La solidaridad de todos los suscriptores del titulo incluso los avales hace posible que la accién
cambiaria directa se dirija contra todos ellos conjuntamente. (Articulo 154 de la LEY GENERAL DE

TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO)

Ningan cambio en las Avalistas constituirda novacion de las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles para las emisiones de largo plazo.]
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Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada total o parcial, en virtud de un prepago voluntario u obligatorio de los mismos o en virtud de
causas de vencimiento anticipado que, en su caso se lleguen a establecer para cada emision que se
realice al amparo del Programa, segun se sefiale en los Documentos correspondientes.

Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su
vencimiento anticipado dentro de los Documentos correspondientes.

Obligaciones de la Emisora y Avalistas, en su caso

Los Certificados Bursdtiles podran prever Obligaciones de Hacer y de No Hacer de la Emisora y, en
su caso, de las Avalistas, segln se sefiale en los Documentos correspondientes.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados, respecto de los Certificados Bursétiles, se pagaran
en la Fecha de Vencimiento y en cada fecha de pago de intereses, respectivamente, en el domicilio
del Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, via Casa de Bolsa (segin el contrato de Intermediacion Bursatil) en forma
electronica al Indeval y en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Av. Industria Militar
s/n, Puerta 2, Acceso A, Piso 1, Colonia Residencial Militar, C.P. 11600, en la Ciudad de México.

En caso de que algun pago de intereses ordinarios o de principal no sea cubierto en su totalidad en la
fecha de pago correspondiente, Indeval no estara obligado a entregar el titulo o las constancias
correspondientes a dicho pago y no sera responsable por la falta de entrega de los mismos, hasta
que el pago correspondiente haya sido llevado a cabo en su totalidad en los términos del titulo.

Los intereses moratorios se pagaran por la Emisora en sus oficinas ubicadas en Av. Industria Militar
s/n, Puerta 2, Acceso A, Piso 1, Colonia Residencial Militar, C.P. 11600, en la Ciudad de México, y se
calcularan por el nimero de dias que dure la mora (segln se indica en este parrafo) sobre la base de
un afio de (360) trescientos sesenta dias. Lo anterior en el entendido que todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, y finalmente al pago del principal
insoluto.

Inscripcion, Cotizacion y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el RNV y cotizaran en
la BMV. La clave de identificacion de cada emisién del Programa estara integrada por la clave de
cotizacién de la Emisora (“CIE") y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el nimero de la
Emisién. Los Documentos respectivos estableceran la clave de identificacion respectiva.

Depositario

Los Titulos que amparen cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles al amparo de este
Programa se mantendran en depésito en el Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Indeval y la Emisora han convenido
que, salvo que la Emisora decida lo contrario, los Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia depositaria expida.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Aquellos
inversionistas que deseen comprar Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa, deberan
consultar el capitulo denominado “Plan de Distribucion” contenido dentro de este Prospecto, asi como

dentro del respectivo Suplemento.
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Intermediario Colocador

Inicialmente se ha considerado que Inversora Bursatil funja como el intermediario colocador del
presente Programa de Certificados Bursatiles, tanto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, asi
como de los Certificados Bursatiles de Large Plazo, pudiendo la Emisora autorizar otro intermediario
colocador para cada una de las distintas Emisiones al amparo del Programa.

Autorizacion Corporativa del Programa

El presente Programa de Certificados, asi como, en su caso, las Emisiones y oferta publica de
Certificados Bursatiles que se lleguen a realizar al amparo del mismo, fueron autorizados mediante
acuerdo adoptado en la Consejo de Administracién de CIE de fecha 20 de octubre de 2022.

Representante Comidn

Para los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, el Representante Comun sera
ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple. Para los Tenedores de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo, el Representante Comun sera determinado para cada emision y dado a conocer en los
Documentos correspondientes.

Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de este Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacién mexicana correspondiente.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta a: (i) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean
residentes en México, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 54, 135 y demas aplicables de la
LISR y la Ley de Ingresos de la Federacién Vigente en su momento; y (ii) para personas fisicas y
morales que para efectos fiscales sean residentes en el exiranjero, se estara a lo previsto en el
articulo 153, 166 y demas aplicables de la LISR y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los Certificados Bursatiles. La
presente seccion es una breve descripcidbn de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas
las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los
Certificados Bursatiles.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Suplementos

El valor de cada Emisién, el monto total de la Emisién, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de intereses o descuento aplicable y la forma de
calcularla y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran acordados por la Emisora con el intermediario colocador respectivo
y seran dados a conocer al momento de dicha emisién mediante el Suplemento y en los demas

Documentos respectivos.

Calificacion

(i) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacion de HR Ratings de
México, S.A. de C.V.: “HR1” significa que el emisor o emisién con esta calificacion ofrece alta
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capacidad para el pago oportuno de de obligaciones de deuda de corto plazo y mantiene el mas bajo
riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V., y en términos de lo dispuesto en el articulo 7,
fraccion 1l y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de calores”.

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo seran calificadas en su momento y sus
calificaciones seran dadas a conocer en el Suplemento y demas documentacion respectiva.

Aumento en el Nimero de Instrumentos al Amparo de una Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, La Emisora tendra el derecho de emitir y colocar Certificados
Bursatiles Adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos
originalmente al amparo de la emisidon correspondiente al presente (los “Certificados Bursétiles
Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) vy (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la
fecha de su Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo

siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer ptblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando, (i) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente sumado al monto de la emisién en circulacién al amparo del programa
autorizado por la CNBV no podra exceder de $2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.) (ii) las calificaciones de los Certificados Bursatiles adicionales sean las mismas o
superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de
Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (iii) la Emisora y en su caso las
Avalistas se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligaciones de hacer y no hacer, en su caso) o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursétiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumando al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emision de Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emision; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles de Largo Plazo amparados por el
titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de Emisién (que sera la fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales) y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera
la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales).

d) La fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales debera coincidir con la fecha

en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales.
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e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor
Nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Autorizacion de la CNBV

Mediante oficio nimero 153/5354/2023 de fecha 10 de agosto de 2023, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles que seran emitidos al amparo de este Programa

bajo el niimero 2454-4.19-2023-004 en el RNV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Cumplimiento de las Disposiciones de la CNBV

Con la finalidad de dar cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores y a las Disposiciones, CIE
manifiesta su compromiso de enviar a esa Comisién de forma fisica y a través del STIV la
documentacién que a continuacién se sefialan respecto de las distintas emisiones que se realicen al
amparo del Programa.:

. Los titulos depositados en el Indeval de cada una de las emisiones que se realicen al amparo
del Programa, definitivos con sello del Indeval.

. Documento a que hacen referencia los articulos 84 y 87 de las Disposiciones, suscrito por el
auditor externo y por el licenciado en derecho, respectivamente.

. Opinién legal a que hace referencia el articulo 87, fraccién Il de la LMV.

. Los avisos de oferta publica que sean divulgados en el Sistema Electronico de Envid y

Difusién de Informacién (SEDI).

o Las hojas de caracteristicas definitivas de cada una de las emisiones realizadas, suscritas por
el representante legal del Intermediario Colocador.

. En su caso, cualquier convenio modificatorio al contrato de colocacién que suscriba la
Emisora con el Intermediario Colocador.
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2.2. Destino de los recursos

Los recursos netos producto de cada Emisién de Certificados Bursatiles realizadas al amparo del
Programa podran ser utilizados por la Emisora para satisfacer sus necesidades operativas y
corporativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas y el refinanciamiento de su
deuda, sustitucién o pago de pasivos, asi como otros propoésitos corporativos en general, sin que en
este Ultimo caso los Tenedores tengan derecho a subrogarse en derecho alguno de los actuales
acreedores de dicha deuda. En el caso de que los recursos derivados de cualquier Emision de
Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad sera descrita
en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segun sea el caso.
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2.3. Plan de distribucion

El Programa contempla la participacién de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quien actuara como intermediario colocador para cada una de las emisiones
subsecuentes hechas al amparo del Programa, y ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos en el caso de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo (segun sea definido en cada colocacion), y de toma en firme o
mejores esfuerzos en el caso de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (segun sea definido en cada
colocacion). , esta informacion se revelara en el Suplemento respectivo al momento de la emision.
Asimismo, se sefiala que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podrén ser ofertados a través del
método tradicional de cierre de libro, y en emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo
Gnicamente se utilizara el método tradicional de cierre de libro.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador correspondiente celebrara contratos de
subcolocacion o de sindicacién con ofras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones; de ser este el caso, el
criterio para seleccionar a las casas de bolsa que participen como sindicato colocador, sera el de
designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucién a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos
al amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial
tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacién de compafiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las
condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también
podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Emisora podréa, junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por
via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas u otros inversionistas potenciales.

El monto minimo para la aceptacion por inversionista de los Certificados Bursatiles de corto plazo,
sera de $200,000.00 (DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100M.N.), y no existe un monto maximo por
inversionista. El criterio de asignacién de los Certificados Bursatiles de corto plazo que se coloquen a
través del mecanismo de construccion de libro serd mediante asignacion a tasa unica.

Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y del
Intermediario Colocador; no existirda una tasa sugerida que deberan tomar en cuenta dichos
inversionistas, esperando la tasa definitiva hasta el cierre de la asignacion final de los titulos.
Asimismo, tanto la Emisora como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles de corto plazo y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo relaciones de negocios con la
Emisora y sus afiliadas, y le presta diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibird por los servicios prestados
como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles) por lo que el
Intermediario Colocador y el Emisor no consideran que hayan conflictos de interés.

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas o socios, directivos o miembros del Consejo de Administracién pretendan suscribir parte
de los Certificados Bursatiles o si alguna persona intenta suscribir mas del 5% (CINCO POR
CIENTO) de los mismos, en lo individual o en grupo.

Inversora Bursatil, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento de llevar
a cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles se distribuiran entre partes relacionadas
respecto de Inbursa, de ser asi se dara a conocer el porcentaje en los Documentos correspondientes
y se competira en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes de la

oferta.
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2.4. Gastos relacionados con el Programa

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a
continuacion:

Monto por Estudio y Tramite ante CNBV (*) $28,738.00
Honorarios Asesores Legales Independientes (**) $100,000.00
HR Ratings de México, S.A. de C.V. como agencia calificadora (**) $290,000.00
Honorarios del Representante Comun (**) $145,000.00
Total de Gastos Relacionados con el Programa $563,738.00

(*)Este gasto no genera IVA..

(**)Incluye IVA del 16%.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compariia de manera directa. Los gastos en
que se incurran por cada Emisién de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del Programa se
describiran en los Documentos correspondientes a cada una de dichas emisiones. Asimismo el gasto
a liquidarle al Intermediario Colocador por cada emisién de corto plazo se pagard a razén de lo
indicado en la clausula respectiva del Contrato de Colocacién.
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2.5. Estructura de capital considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o
los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan dentro
del documento los ajustes al balance de la Emisora que resultaran de cualquier Emisiéon de

Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compaiiia y el efecto que con relacion a la misma produzca
cada Emision de Certificados Bursatiles de largo plazo que se realice al amparo del programa, sera
descrita en el Suplemento respectivo.
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2.6. Funciones del Representante Comin

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos del articulo 64, fraccién Xlll, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV"), a ClBanco,
S.A., Institucién de Banca Mudiltiple quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendra las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, asi como en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision. Para todo
aquello no expresamente previsto en el presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision,
el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores
de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto
en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo. El
Representante Comun tendrd, mas no se limitardn, a las siguientes facultades, derechos y
obligaciones:

) Suscribir el Titulo correspondiente a la Emisién, haciendo constar la aceptacién de sus
obligaciones y facultades;

(i1) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisi6n autorizado por la
CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de dar, hacer y no hacer de la Emisora
conforme al Titulo;

(iii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores corresponda, por el
pago a estos (ltimos del principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados

Bursatiles;

(iv) Convocar y presidir las Asamblea de Tenedores, cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones,

segun sea aplicable;

) Celebrar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban
celebrar con la Emisora, previa instruccion de la Asamblea de Tenedores;

(vi) Calcular y publicar a mas tardar [2 (dos)] dias habiles antes de cada Fecha de Pago, los
avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados
Bursatiles, notificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través
del SEDI y a Indeval por escrito, o por los medios que éstas determinen. Asimismo, informara
ala CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen y a la Emisora la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

(vii) Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualguier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda cada Emisién, en el entendido que
cualquier informaci6n que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comun podra revelar al gran publico inversionista cualquier
informacién que haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
informacioén confidencial; y

(viii)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
ala LMV, a la LGTOC vy a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos
usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones
establecidas a su cargo en el Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emision, excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo
que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun Tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a

sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en

relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para

verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la

Emisora estard obligada a entregar dicha informacién y de requerir a sus auditores externos,

asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y en los plazos
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que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere
que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma siempre que no sea e caracter publico). El Representante Comun podra realizar
visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez al afio mediante notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) dias habiles de anticipacién a la fecha en
gue se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que, a juicio razonable del
Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastara que el Representante
Comun entregue la notificacién respectiva con al menos [2 (dos) dias habiles] de anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que
publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento.
En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, la Asamblea de
Tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el
derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dltima a tal obligacién, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en
cuyo caso, el Representante Comuin estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos del titulo y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comtun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Codigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demas estados
de México, con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademas, que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun no sera responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las demas personas que suscriban los
documentos base de la Emisién. Asimismo, el Representante Comun sera liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la verificacion del cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor
de las obligaciones establecidas a su cargo en el Titulo, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena fe y conforme a la legislacioén aplicable.

El Representante Comuin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion
o la informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demés personas que suscriban
los documentos de la Emision y/o presten servicios a éstos, tales como avaluios, estados financieros,
relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que
requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente por este dltimo.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desemperio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores,
en el entendido que dicha remocién o sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
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representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses ordinarios y moratorios
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo.

El Representante Comdn en ningin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo conforme al presente Prospecto y Titulo correspondiente a cada Emisién y la
legislacién aplicable.

Una vez que el Representante Comun sea sustituido, cualquier mencion efectuada en el Titulo, al
Representante Comun se entendera referida al representante comun sustituto.
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2.7 Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores”) representara
el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Prospecto y Titulo
correspondiente a cada Emision, la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, seran validas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en
términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la
Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun
en el domicilio de éste ltimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la
convocatoria respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por
lo menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los
puntos que en la Asamblea deberan de tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los
puntos que en la Asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria respectiva para que la Asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes o de la Emisora, segln sea el caso, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

b) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier de los periédicos de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse
puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se

trate.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan entregar las constancias de depdsito que
expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa
correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante
dos testigos 0 mandato general o especial con facultades suficientes. En ninglin caso podran ser
representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean
Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya
adquirido.

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el
inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de
estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran vélidas, cuando sean aprobadas por mayoria
de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualquier asunto distinto a los sefialados en el inciso siguiente, se considerara legalmente instalada
cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores

presentes en dicha asamblea.

e) Se requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos, aquellos Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean
titulares de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno
de los votos computables en la Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:
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(I) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier
otro representante comun, en el entendido que los Tenedores de los Certificados Bursatiles
solo podran nombrar como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;

() Cuando se trate de consentir que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones
contenidas en el Titulo, incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora
respecto de los pagos de principal e intereses conforme al Titulo;

(Il1) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido que sélo en este supuesto la asamblea podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio con el quérum establecido en el
presente inciso concursal (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual y o en asamblea totalitaria donde se vote de forme unanime); o

(IV) Cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier
omision o defecto en la redaccion del Titulo, (ii) corregir o complementar cualquier disposicion
del Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, y/o (jii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. Los
Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles facultan a la
Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las
madificaciones a que se refiere este numeral.

En dichos supuestos, la Emisora de conformidad con las disposiciones legales se encuentre
facultada para tales efectos, debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval
por escrito, o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera
indicar: (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente; y (ii) todas y cada una
de las modificaciones realizadas al Titulo. El Representante Comun debera certificar que las
modificaciones efectuadas conforme a este inciso no afectan, limitan o modifican de alguna
manera los derechos de los tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los
asuntos sefialados anteriormente, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella representados y sus
decisiones seran validas si son aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de
Tenedores.

f) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito y las mismas deberan ser notificadas al
Representante Comuin.

h) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante Comtin les expida copias certificadas de dichos documentos.

i) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que haya sido
instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia
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de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no computaran para el
quorum de instalacion y el quérum de votacién de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
de Tenedores, en el entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y
votacion previstos en la presente seccion, para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la
medida que no se cumplan con los mismos se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes. Lo anterior sera sin
perjuicio de los previsto en los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccién |, de la LGTOC. En caso
de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea
de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los cuales el quérum si sea reunido y excluir Ios asuntos que no rednan el quérum suficiente.

En ningln caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el Emisor o
sus subsidiarias hubieren adquiridoc en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus
subsidiarias, deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comtn y los escrutadores, en o
con anterioridad a la Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados
Bursétiles no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y votacién en las Asambleas de
Tenedores de que se trate, sin responsabilidad para el Representante Comun o los escrutadores, en
el caso de que dichas personas no lo hagan de su conocimiento.

Nada de lo contenido en el presente Prospecto o Titulo correspondiente, limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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2.8. Nombre de personas con participacion relevante en el Programa

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente
Prospecto:

° Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V:

Emisor

Lic. Luis Alejandro Soberén Kuri, Director General.

Lic. Victor Manuel Murillo Vega, Director Corporativo de Administracién y Finanzas.

Lic. Ménica Lorenzo Gutiérrez, Subdirector Corporativo Juridico®.

Lic. Antonio Alducin Pérez Cuellar, Subdirector Corporativo de Planeacion Financiera, con

domicilio en Avenida Industria Militar S/N Acceso 2, Piso 1, Col. Residencial Militar, C.P. 11600,
en la Ciudad de México, correo electronico: investor.relations@cie.com.mx. Tel. (0155) 5201-

9088.
. Inversora Bursitil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:
Intermediario Colocador

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo.

Lic. Rey David Gonzélez Gutiérrez, Ejecutivo SR. Financiamiento Corporativo.

. HR Ratings de México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision

Heinz Cederborg, Director de Corporativos.

. CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple:
Representante Comuin de los tenedores.
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Apoderado.
lizel Cris6stomo Guzman, Apoderado

e Roman, Nava, Morales y Salazar, Abogados, S.C..

Gabriela Salazar Torres, Socia - Asesor Legal

e PricewaterhouseCoopers, S.C.auditores independientes
C.P.C. Humberto Pacheco Soria, Socio de Auditoria

L.C.P.C. Guillermo Robles Haro, Representante Legal

Z Dentro de la estructura organica de CIE la persona con jerarquia mas alta dentro del departamento juridico es el
Subdirector Juridico por lo que el Subdirector Juridico tiene las mismas facultades que un director juridico.
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3. LA EMISORA

3.1. Historia y desarrollo de la Emisora
Denominacién y objeto social

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

Constitucién y duracién de la Sociedad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en |la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

Direccion y teléfonos

La informacioén correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacidn que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

Evolucion de la Compaiiia

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informaciébn que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.2. Descripcion del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacidn que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.2.1 Actividad principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.2.2. Canales de distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podréd consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.2.3. Patentes, licencias, marcas y otros contratos
La informacioén correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28

de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en |la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.
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3.3.3. Principales clientes

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.4. Legislacion aplicable y situacion tributaria

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abrii de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podréd consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.5. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacibn que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.6. Desempeiio ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informaciéon que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.7. Informacion de Mercado i

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abrii de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.8. Estructura corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abrii de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.9. Descripcion de los principales activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informaciébn que se incorpora por referencia podrd consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.3.10 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

3.4. Acontecimientos Recientes

3.4.1 Impacto del COVID 19 en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en

marcha.
La aparicién y propagacion del nuevo coronavirus SARS-CoV-2 (COVID-19), a principios de 2020,
provocé una pandemia a nivel mundial que afecté todas las actividades comerciales. Dentro de las
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industrias que tuvieron mayores impactos se encuentran las del turismo de negocios y el
entretenimiento fuera de casa.

En cumplimiento con las medidas definidas por las autoridades mexicanas para hacer frente a la
pandemia, los eventos de entretenimiento en vivo, asi como los eventos especiales y corporativos
que organiza el Grupo tuvieron que ser suspendidos a partir del 16 de marzo de 2020 y hasta el
segundo trimestre de 2021.

Consecuentemente, la pandemia por COVID-19 tuvo un impacto importante en las operaciones del
Grupo durante el afio 2020 y el primer semestre de 2021, donde las ventas del Grupo disminuyeron
de manera significativa, generando pérdidas de operacién en dichos periodos.

En 2020 estos eventos constituyeron indicios de deterioro, por lo que la administraciéon del Grupo
realizé pruebas de deterioro al 31 de diciembre de 2020 para las divisiones Entretenimiento, Eventos
Especiales y Otros Negocios. Los resultados obtenidos no resultaron en deterioro en ningun activo de
la Compaiiia (inmuebles, mobiliario y equipo, inversién en acciones de compariias asociadas, activos
por derechos de uso, activos intangibles, impuestos diferidos y costos de eventos por realizar).

3.4.2 ;Cémo es que la estrategia y objetivos de la Emisora se han modificado para
hacer frente a la emergencia sanitaria?

Si bien el acontecimiento disruptivo de la pandemia de COVID-19, presenté enormes retos para la
Compaiiia, gracias a la rapida capacidad de adaptacién y a las medidas tomadas, permitieron
preservar las operaciones del Grupo. Habiendo dejado atras las restricciones y medidas impuestas
por las autoridades mexicanas comentadas anteriormente, durante el afio 2022 las operaciones de
CIE se llevaron a cabo de manera normal e ininterrumpida.

De esta manera, la estrategia del Grupo es seguir aumentando la rentabilidad y seguir
manteniéndose como una de las empresas mas importantes en el mercado del entretenimiento fuera
de casa en México y uno de los participantes mas destacados en el ambito latinoamericano.

3.4.3 Medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia.

Para enfrentar los efectos adversos de la pandemia durante el afio 2020 y el primer semestre de
2021, la Administracion de la Compainiia llevé a cabo las siguientes acciones con los objetivos de: i)
promover la generacién de flujos de efectivo; ii) mitigar el impacto en su desempefio operativo, vy iii)
preservar su liquidez:

1. Fuentes de ingresos:

e Organizacién y transmision de eventos en vivo, por medio de diversas plataformas
digitales, en formato “streaming”.

¢ En la Division de Eventos Especiales se creé una nueva unidad de negocios
denominada “Salud”. El Centro Citibanamex (uno de los principales inmuebles
operados por el Grupo) se acondicioné para funcionar como Hospital COVID. De
igual forma, para la atenciéon de pacientes con COVID, se han instalado Unidades
Médicas Temporales para el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y se ha
participado en el acondicionamiento de cigrtos Centros de Rehabilitacion Infantil
Teleton (CRIT).

e Sentar las bases y negociaciones necesarias para un regreso paulatino, de la mano
de autoridades, artistas y patrocinadores.

i. Se obtuvo la autorizacién de Formula One Management de posponer, para
2021, la carrera de Férmula Uno “Gran Premio de la Ciudad de México”,
programada a realizarse en octubre de 2020. Este cambio no generd algin

" gasto contractual adicional y la carrera se celebré en noviembre de 2021.

i. El 6 de abril de 2021, la Compafiia obtuvo anticipadamente, por parte del
Gobierno de la Ciudad de México, la prérroga, por 10 afios, del Permiso
Administrativo Temporal Revocable, para el uso, aprovechamiento y
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explotacién respecto de los inmuebles denominados: Palacio de los
Deportes, Autédromo Hermanos Rodriguez y Foro Sol. Actualmente el
vencimiento de estos inmuebles es el 31 de agosto de 2031.

¢ Redimensionamiento de estructuras:

¢ Reduccién del 48% de las estructuras de personal, para llegar a un ahorro anualizado
de casi el 50%.

¢ Reduccion anualizada del 28%, en promedio, del costo de némina y prestaciones.

¢ Reduccidn de costos y gastos fijos en todos los niveles: En gastos fijos, tales como:
rentas, seguros, fianzas, tecnologia, contraprestaciones por la operacion de
inmuebles y mantenimiento, se llevaron a cabo negociaciones con los proveedores,
logrando ahorros del 37% en dichos servicios.

e Preservacion de la liquidez:

e Continua negociacién de mejores condiciones comerciales y plazos con clientes,
proveedores y acreedores diversos.

¢ Reperfilamiento de la deuda:

e Se llevd a cabo el pago de $500 millones de Certificados Bursatiles (Cebures) CIE 17
gue vencian en octubre de 2020, mediante la emisién de Cebures CIE 20, por el
mismo importe.

¢ Renovaciones de créditos quirografarios revolventes de corto plazo por $450 millones
durante 2020.

e Durante los afios 2020 y 2021, la Compariia logré6 ampliar los vencimientos de su
deuda tanto bancaria como bursatil.

e Asi mismo, en septiembre de 2020 y abril de 2021, se obtuvieron dispensas (waivers)
temporales que estaban vigentes hasta el segundo trimestre de 2021 y diciembre de
2021, respectivamente, dispensando a la Compaiiia de incumplimiento de las
obligaciones de hacer (covenants de condicién financiera), relacionadas con el nivel
de apalancamiento maximo, cobertura de intereses e importe minimo del Capital
Contable.

Por lo descrito en las acciones tomadas para mitigar el impacto generado por la pandemia, asi como
la rapida y eficaz respuesta para flexibilizar y adaptar las operaciones en el entorno actual, el Grupo
alcanzé importantes ahorros en costos fijos y variables. Al mismo tiempo, la Compafiia logro
mantener una posicion de caja suficiente para continuar con sus operaciones y hacer frente a sus
obligaciones de pago, costos de operacion e intereses por pagar.

3.44 ;Como es que las condiciones operativas y financieras se podrian modificar en
el corto y largo plazo?

Si bien durante la pandemia, el Grupo tuvo que tomar medidas extraordinarias para preservar sus
operaciones y hacer viables sus operaciones, el desarrollo y aplicacion de las vacunas para el
combate del COVID en todas sus variantes, asi como la concientizacién de las personas para tomar
mejores medidas y habitos de higiene y salud, han permitido al Grupo llevar a cabo de manera normal

sus actividades desde el cuarto trimestre del afio 2021.

Lo anterior, ha permitido que las financieramente el Grupo cuente con una posicién muy fuerte, con
un nivel bajo de endeudamiento y sélidos resultados operativos. Debido al modelo de negocios de
CIE y su Asociada Estratégica, no se vislumbran cambios en las condiciones operativas y financieras

en que la Empresa opera.

3.4.5 Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administraciéon
para mitigar cualquier incertidumbre.
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Al 31 de diciembre de 2020 la Compaiiia perdié mas de las dos terceras partes de su capital social y
legalmente esto es causa de disolucion; sin embargo, la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas es el Gnico 6rgano que puede disolver la Sociedad por esta causal. Con el objeto de
invalidar dicho supuesto, en la Asamblea celebrada el 30 de abril de 2021, los Accionistas resolvieron
absorber el 100% de las pérdidas acumuladas contra el capital social de la Compaiiia, manteniendo
todos los accionistas el mismo monto de acciones y derechos, con lo cual se eliminé la causal de
disolucion.

A partir del segundo semestre del afio 2021, el Grupo fue retomando de manera gradual sus
operaciones normales, realizando eventos en vivo, sobresaliendo la realizacion del Gran Premio de la
Ciudad de México de Férmula 1, asi como implementaciones de Unidades Médicas Temporales en
varias ciudades de México. Lo anterior permitio6 a la Compafiia alcanzar ventas por operaciones
continuas por $4,527.9 millones durante el afio 2021 en comparacién con ventas por operaciones
continuas por $1,513.9 millones, registradas el afio anterior.

Para el afio 2021, la utilidad de operacién por operaciones continuas se ubico en $322.4 millones, en
comparacién con una pérdida operativa por operaciones continuas de $1,002.3 millones, durante el
afio 2020.

Como resultado de las acciones que fueron tomadas, a la recuperacién de las actividades de
negocios de la Compaiiia y al cierre de la alianza estratégica con Live Nation, al 31 de diciembre de
2021 la posicién financiera se fortalecio registrando un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
por $2,550.3 millones, pasivos por préstamos bancarios y certificados bursatiles por $860.3 millones y
un capital contable de $6,489.4 millones.

Al 31 de diciembre de 2022, con cifras no auditadas, las operaciones del Grupo se encuentran
totalmente recuperadas y el nivel de endeudamiento marca una deuda con costo de $5 millones.
(Para mayor informacion, referirse al reporte de resultados al cuarto trimestre de 2022, realizado por
la Compaiiia el 27 de febrero de 2023).

3.4.6 Resumen de acuerdos adoptados en Asamblea General Ordinaria y
Extraordinadia de Accionistas, celebradas el 1 de marzo de 2023

En la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de CIE llevada a cabo el 1 de marzo de 2023, los
accionistas de la Sociedad aprobaron los siguiente:

. Llevar a cabo un aumento en el capital social de CIE en la cantidad total de
$4,711,455,409.00 M.N. (Cuatro Mil Setecientos Once Millones Cuatrocientos Cincuenta y Cinco Mil
Cuatrocientos Nueve Pesos 00/100 Moneda Nacional), de los cuales $260,730,771.03 (Doscientos
Sesenta Millones Setecientos Treinta Mil Setecientos Setenta y Un Pesos 03/100 Moneda Nacional)
corresponden al aumento en el capital social fijo y $4,450,724,637.97 (Cuatro Mil Cuatrocientos
Cincuenta Millones Setecientos Veinticuatro Mil Seiscientos Treinta y Siete Pesos 97/100 Moneda
Nacional) al aumento del capital social variable de la Sociedad, lo anterior mediante la capitalizacion
parcial de utilidades acumuladas de ejercicios anteriores de la Sociedad conforme al estado de
situacion financiera de CIE al 31 de diciembre de 2021, (iii) Que el aumento antes mencionado sea
realizado sin la emisién de acciones.

. Se hace constar que el aumento de capital al que se refiere el parrafo anterior se considerara
a partir de esa fecha como integramente suscrito y pagado en virtud de la capitalizacion de la cuenta
de utilidades acumuladas de ejercicios anteriores de la Sociedad conforme al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2021, se toma nota que el capital social suscrito y pagado de la
Sociedad queda integrado por la cantidad de $5,706,942,819.00 M.N. (Cinco Mil Setecientos Seis
Millones Novecientos Cuarenta y Dos Mil Ochocientos Diecinueve Pesos 00/100 Moneda Nacional),
de los cuales $315,820,796.81 M.N. (Trescientos Quince Millones Ochocientos Veinte Mil Setecientos
Noventa y Seis Pesos 81/100 Moneda Nacional) corresponden a la parte fija y $5,391,122,022.19
M.N. (Cinco Mil Trescientos Noventa y Un Millones Ciento Veintidés Mil Veintidés Pesos 19/100
Moneda Nacional) a la parte variable y se autoriza en su caso, solicitar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores la Actualizacion de la Inscripcion del capital social de la Sociedad.

. Se aprueba pagar un reembolso en efectivo a los accionistas de la Sociedad, mediante una
disminucion de capital social por un monto total de $3,076,533,933.00 M.N. (Tres Mil Setenta y Seis
Millones Quinientos Treinta y Tres Mil Novecientos Treinta y Tres Pesos 00/100 Moneda Nagional),
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de los cuales $170,254,623.00 M.N. (Ciento Setenta Millones Doscientos Cincuenta y Cuatro Mil
Seiscientos Veintitrés Pesos 00/100 Moneda Nacional) corresponden a la parte fija vy
$2,906,279,310.00 M.N. (Dos Mil Novecientos Seis Millones Doscientos Setenta y Nueve Mil
Trescientos Diez Pesos 00/100 Moneda Nacional) a la parte variable del capital social, sin
cancelacién de acciones, a razén de $5.50 M.N. (Cinco Pesos 50/100 Monheda Nacional) por accion,
a cada una de las acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal de la Serie B,
mismas que se encuentran emitidas, suscritas, pagadas y liberadas, en una sola exhibicién, pagadero
a partir del dia 9 de marzo del 2023, por conducto del S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. y de acuerdo a la tenencia accionaria de cada accionista registrada. La
distribucién se realizara mediante una reduccion del capital de la Sociedad con cargo al capital social
fijo y variable respectivamente de la Sociedad, por lo que el reembolso autorizado se entregara a los
accionistas libre del pago del impuesto sobre la renta de conformidad con el articulo 78 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta en virtud de que el reembolso proviene de la Cuenta de Capital de
Aportaciéon por la cantidad total de $3,076,533,933.00 M.N. (Tres Mil Setenta y Seis Millones
Quinientos Treinta y Tres Mil Novecientos Treinta y Tres Pesos 00/100 Moneda Nacional), de los
cuales $170,254,623.00 M.N. (Ciento Setenta Millones Doscientos Cincuenta y Cuatro Mil Seiscientos
Veintitrés Pesos 00/100 Moneda Nacional) corresponden a la parte fija y $2,906,279,310.00 M.N.
(Dos Mil Novecientos Seis Millones Doscientos Setenta y Nueve Mil Trescientos Diez Pesos 00/100
Moneda Nacional) a la parte variable del capital social, a razén de $5.50 M.N. (Cinco Pesos 50/100
Moneda Nacional) por acci6n, con cargo a la cuenta de capital social fijo y variable, respectivamente
pagado. La reduccion de capital social aprobada no implicara una disminucion o modificacion alguna
en el nimero de las acciones de la Sociedad, y se realiza sin la cancelacion de acciones. El
reembolso a los accionistas se pagara en una sola exhibicién, a partir del dia 9 de marzo del 2023,
por conducto del S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., de acuerdo a la
tenencia accionaria de cada accionista registrada. Tratdndose de acciones que no se encuentren
depositadas en el Indeval, el pago del reembolso en efectivo se realizard en las oficinas de CIE,
ubicadas en Av. Industria Militar S/N Acceso 2, Acceso A, Piso 1, Colonia Residencial Militar, Cédigo
Postal 11200, Ciudad de México, a partir del 9 de marzo de 2023 en la tesoreria de la Sociedad,
contra la exhibicién del titulo original correspondiente, mediante la entrega de cheque nominativo no
negociable, a favor del titular de las acciones y/o transferencia via SPEI en la cuenta a nombre del

titular de dichas acciones.

. Se toma nota que el capital social suscrito y pagado queda integrado por la cantidad de
$2,630,408,886.00 M.N. (Dos Mil Seiscientos Treinta Millones Cuatrocientos Ocho Mil Ochocientos
Ochenta y Seis Pesos 00/100 Moneda Nacional), de los cuales $145,566,173.81 M.N (Ciento
Cuarenta y Cinco Millones Quinientos Sesenta y Seis Mil Ciento Setenta y Tres Pesos 81/100
Moneda Nacional), corresponden a la parte fija del capital social y $2,484,842,712.19 M.N. (Dos Mil
Cuatrocientos Ochenta y Cuatro Millones Ochocientos Cuarenta y Dos Mil Setecientos Doce Pesos
19/100 Moneda Nacicnal) a la parte variable, y se autoriza en su caso, solicitar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores la Actualizacién de la Inscripcion del capital social de la Sociedad.

3.4.7 Adquisicion de un crédito quirografario con Banco Inbursa, S.A.

. El dia 8 de marzo de 2023, la Compariia obtuvo un crédito quirografario con Banco Inbursa,
S.A. por la cantidad de $2,000.0 millones de pesos, el cual tiene fecha de vencimiento el 8 de
septiembre de 2023. El préstamo genera intereses con base a la tasa TIIE mas un 200 puntos
basicos, pagaderos de manera mensual. Los recursos de este crédito seran utilizados para propésitos
corporativos y de capital de trabajo.
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4. INFORMACION FINANCIERA

4.1. Informacion financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.2. Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.3. Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccidn del Praspecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4. Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y
situacion financiera de la Emisora

4.4.1 Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMYV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4.2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.4.3. Control Interno y Cumplimiento

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte

Anual correspondiente a los: ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de

2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de

abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacion financiera seleccionada del
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Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

4.5. Juicios Contables Criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

Para efectos de referencia, ésta seccion ha sido denominada “Juicios Contables Criticos y Fuentes
Clave de Incertidumbre en las Estimaciones”, sin embargo, mantiene el titulo de ‘Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas” tal y como se menciona en el informe anual 2021.

4.6. Informe de posicion en instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, 31 de marzo de 2023 y 31
de diciembre de 2022 presentados a la CNBV y BMV el 2 de juliode 2023, 3 de mayo de 2023 y 27 de
febrero de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.
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5. ADMINISTRACION

5.1. Auditores externos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por e! gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abrii de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

5.2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpara por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. A la fecha de este Prospecto, no existen cambios al Control Interno y Cumplimiento
de la Emisora, diferentes a los incluidos en los Reportes Anuales. La informacion que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbyv, y en la pagina de la Emisora
WWW.cie.com.mx.

5.3. Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente. La informacién que se incorpora por
referencia podra consultarse en: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.cie.com.mx.

5.4. Estatutos sociales y otros convenios

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2022, presentado ante la CNBV y la BMV el 28
de abril de 2023. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.

49




6. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
gue el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Luis Alejandro Soberon Kuri
Director General
Corporacién interamericana de Entrefenimiento, S.A.B. de C.V.

SM A v oMoV

Lic. Victor Manuel Murillo Vega
Director Corporafivo de Administracion y Finanzas
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

Lic. Ménica Lorenzo Gutiérrez
Subdirector Corporativo Jurldico?
Corporacién Interamericana de Enfretenimiento, S.A.B. de C.V.

La presente hofa de firmas forma parte integra! def Prospecto del Programa de Cerlificados Bursétiles presentada por Corporacion
Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V,

2 Dentro de la estructura orgdnica de CIE, la persona con jerarquia mas alta en el departamento juridico es el Subdirector
Juridico por lo que éste tiene las mismas facultades que un director juridico.



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica ¥ que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de
informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospacto o que el mismo contenga
informacién’ que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribuciéon de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido v alcance
de las responsabllidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
an el Registro Nacional de Valores exicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Por: Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado
inversora Burséatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

Grupo Financiero Inbursa

La presente hoja de firmas forma parte integral del Prospecto ds! Programa de Certificados Bursdliles presentada por
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V,
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LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE

Exclusivamente para efectos de la opinion legal que rendimaos en relacion con el Programa, asl como
de la informacién juridica que revisamos y fue incorporada en este Prospecto, el suscrito manifiesta
bajo protesta de decir verdad, que, a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
Certificados Bursatiies cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion jurfdica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Por: Gabyiela Salazar T
Cargo: sar Legal
Despacho: Roman, Nava, Morales y Salazar, Abogados, S.C.

La presente hoja de firmas forma parle integral del Prospecto del Programa de Certificados Bursétiles presentada por
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
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AUDITOR EXTERNO

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
de Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S. A. B. de C. V y subsidiarias, que contiene el
presente Prospecto (inclusive por referencia), por los ejercicios al 31 de diciembre de 2022, 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, fueron dictaminados con fecha 28 de abril de 2023,
29 de abril de 2022 y 30 de abril de 2021, respectivamente; de conformidad con las Normas

Intemacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos gue hemos lefdo el presente Prospecto y basados en nuestra lectura 'y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente proviene de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacion
financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados y no realizamos procedimientos adicionales con el

objeto de expresar nuestra opinién respecto de la demas informacién contenida en el presente
Prospecto, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

L.C.P.C. Guillermo Robles Haro
Representante legal




7. ANEXOS
7.1. Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual
correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y 31
de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a BMV el 28 de abril de 2023, 29 de abril de 2022, y
el 30 de abril de 2021, los cuales podran consultarse en los sitios digitales de la BMV, la CNBV y el
Emisor: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.cie.com.mx.
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7.2. Estados Financieros consolidados No Auditados al 30 de junio de 2023.

Se incorpora por referencia al presente Prospecto los estados financieros consolidados internos no
auditados de Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., al 30 de junio de 2023,
, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V,, el dia 28 de julio de 2023, los cuales podran consultarse en las paginas digitales de
la BMV, la CNBV y el Emisor: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.cie.com.mx.
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7.3. Informe de posicion en instrumentos derivados

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de
2021 y 31 de diciembre de 2020, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2023, el 29 de
abril de 2022, y el 30 de abril de 2021, respectivamente e informacién financiera seleccionada del
Reporte Financiero Trimestral Interno No Auditado al 30 de junio de 2023, 31 de marzo de 2023 y 31
de diciembre de 2022 presentados a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2023, 3 de mayo de 2023 y 27
de febrero de 2023.. La informacién que se incorpora por referencia podrd consultarse en:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.cie.com.mx.
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7.4. Opinion legal
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Bosque de Duraznos 65, 607 -A, Bosques de las Lomas,
Miguel Hidalgo C.P. 11700, México, Ciudad de México Tel, +52 (55) 4432-4445
hitp:/vaww . roms.com. mx

Ciudad de México a 20 de julio de 2023.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursétil

Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur 1971 Torre Norte Piso 7

Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Hago referencia a la solicitud con caracter confidencial (la “Solicitud”) presentada en esta
fecha ante la Comisidén Naclonal Bancaria y de Valores (la “CNBV”) por medtio de la cual
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”) solicita: (i) la
inscripcién preventiva de certificados bursatiles de corto y largo plazo bajo la modalidad de
programa de colocacién dual con carécter revolvente para la emisi6n de certificados bursatiles
de corto y largo plazo (el “Programa”) en términos de los articulos 13 y 13 Bis de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y otros participantes
del Mercado de Valores (las “Disposiciones”), en el Registro Nacional de Valores (‘RNV™;
por un monto de hasta $2,000'000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en unidades de inversion ("UDIs”), con caracter revolvents, respecto de los cuales
(a) no existiran avales ni contaran con garantia, las emisiones de corto plazo que se lleven a
cabo al amparo de dicho Programa, y (b) fungiran como avales y podran o no contar con
garantia, las emisiones a largo plazo que se lleven a cabo al amparo de dicho Programa, las
subsidiarias de CIE gue se definan en cada emision; (if) asi como ia oferta piiblica de la
totalidad de Certificados Bursatiles y (iii) la aprobacion y, en su caso, difusién del prospecto de
colocacion, formato de suplemento informativo, avisos de oferta publica y documentos con
informacién clave para la inversion bajo la modalidad de emisor recurrents, en términos del

articulo 13 Bis de las Disposiciones, U

S



Para efectos de rendir una opinion legal (la “Opinién Legal”) en témminos de lo previsto
por el articulo 87 fraccién [l de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV") asi como por
lo previsto en el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las Disposiciones, he revisado
exclusivamente los siguientes documentos:

. La Solicitud, presentada por la Emisora ante la CNBV, en los términos y para los fines

descritos en el primer parrafo de la presente Opinion Legal.

. Escritura pablica nimero 38,183, de fecha 21 de agosto de 1995, otorgada ante la fe

del Licenciado Roberto Ntifiez y Bandera, Notario Pablico niimero 1 del Distrito Federal,
hoy Ciudad de México, & inscrita con fecha 25 de octubre de 1995 en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil numero
201055 en la cual se hace constar la constitucién de la Emisora.

. Escritura piblica nimero 28,618 de fecha 23 de febrero de 2000, otorgada ante la fe

del Licenciado Pedro Vézquez Nava, Notario Publico No. 70 del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, y cuyo primer testimonio fue inscrito el 13 de abril de 2000 bajo ol
Folio Mercantil 201055, que contiene, entre otros, el otorgamiento de poderes en favor
del sefior Federico Gonzalez Compeén quien, conforme a dicho documento, cuenta con
poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de administracién en
materia laboral y titulos y operaciones de crédito.

. Escritura publica nimero 3,477, de fecha 06 de junio de 2001, otorgada ante la fe del

Licenciado Juan Carlos Francisco Diaz Ponce de Leén, Notario Plblico nimero 209 del
Distrito Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita con fecha 25 de julio de 2001, en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil nimero 201055, que contiene, entre otros, el otorgamiento de poderes en
favor del sefior Victor Manuel Murillo Vega quien, conforme a dicho documento, cuenta
con poderes para actos de administracion, titulos y operaciones de crédito y poder
especial para gue en nombre y representacién de la Emisora efecttie toda clase de

tramites y gestiones ante toda clase de autoridades y dependencias administrativas, 3:)\

quien suscribe la Solicitud en representacién de la Emisora (y conjuntamente con
\

Federico Gonzéalez Compean, los ‘“Apoderado de la Emisora”). Na

. Escritura pablica nimero 42,252, de fecha 26 de septiembre de 2022, otorgada ante la

fe del Licenciado Pedro Vazquez Nava, Notario Publico nimero 70 de la Ciudad de
México, en la cual se hace constar la compulsa total de los estatutos sociales de la



Emisora, respecto de la cual no se requiere llevar a cabo la inscripcion en el Registro
Publico correspondiente, conforme a la legislacion aplicable. Dicha compulsa fue
emitida recientemente.

. Escritura pliblica niimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante Ia fe del
Licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico nimero 1 del Distrito Federal,
hoy Ciudad de México, e inscrita con fecha 25 de julio de 2008 en el Registro Pdblico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero
384235 en la cual se hace constar la constitucién de The Bank of New York Mellon SA.,
Institucién de Banca Muiltiple, (ahora CiBanco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple) (el

“‘Representante Coman”).

. Escritura puiblica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del
Licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario P(iblico nimero 121 del Distrito Federal,
hoy Ciudad de México e inscrita con fecha 23 de abril de 2014 en el Registro Pablico
de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil ntimero
384235 en la cual se hacen constar, entre ofras, Ias siguientes resoluciones y

operaciones:

a) Lafusién de The Bank of New York Mellon S.A., Institucién de Banca Mltiple,
como sociedad fusionante, con Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Mdiltiple,
como sociedad fusionada, subsistiendo la primera y extinguiéndose la

segunda,

b) El cambio de denominacién de The Bank of New York Mellon S.A., Institucién
de Banca Multiple a Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple.

. Escritura pablica nimero 142,620, de fecha 4 de abril de 2018, otorgada ante la fe del
Licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Plblico nimero 121 del Distrito Federal,
hoy Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de Ia Propiedad y del Comercio

constar, entre ofras resoluciones, el cambio de denominacién de Cl Banco, S.A.,
institucion de Banca Multiple a ClBanco, S.A., institucién de Banca Mltiple. J

de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235 en la cual se hace\r'}\

. Escritura piblica nimero 153,112, de fecha 2 de julio de 2020, otorgada ante la fe del
licenciado Joaquin Caceres Jiménez O°Farril, Notario Publico nimero 32 de la Ciudad
de México e inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad
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de México, bajo el folio mercantil nimero 384235 -1, en la cual se hicieron constar, entre
otras, la fusién del Representante Comin como sociedad fusionante y EVCB, S.A. de
C.V., como sociedad fusionada.

10.Escritura pablica nimero 180,222, de fecha 23 de mayo de 2022, otorgada ante la fe
del Licenciado Amandc Mastachi Aguario, Notario Publico nimero 21 de la Ciudad de
Mexico e inscrita con fecha 2 de agosto de 2022 en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235 -1, que
contiene, el otorgamiento de poderes del Representante Comun en favor de Carlos
Flores Salinas, Salvador Arroyo Dominguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto
Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Gustavo Adolfo Flores Revilla,
Ferando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez
Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesis Hevelio
Villegas Velderrain, Esteban Sadumni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez,
Fernando Uriel Lopez de Jests, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina
Reus Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gomez, Patricia Flores Milchorena,
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnsl, Gerardo Andrés Sainz
Gonzalez, Alonso Rojas Dingler (“Apoderados Tipo A”) y Javier Cortés Herndndez,
Alfredo Basurto Dorantes, Adrién Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, ltzel Criséstomo Guzman,
Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia,
Alma América Martinez Davila, Marla Montserrat Uriarte Carlin, Marco Ariel Alvarez
Reyes (“Apoderados Tipo B") , quien conforme a dicho documento, cuenta con poderes
de pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de administracién en materia
laboral, actos de dominio, suscribir titulos de crédito, y otorgamiento y revocacion de
poderes (el “Apoderados del Representante Comin”) quienes los podran ejercer de
manera conjunta, de la siguiente manera: (i) dos Apoderados Tipo A, (if) conjuntamente
un Apoderado Tipo A con un Apoderado Tipo B; nunca podré ser ejercido por dos
Apoderados Tipo B, en representacion del Representante Comun. NS

11.Escritura pablica nimero 3,198, de fecha 30 de noviembre de 1965, otorgada ante la fe
del Licenciado Hernan J. Rodriguez Cicero, en ese entonces Notario Plblico nlimero
103 del Distrito Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita con fecha 8 de febrero de
1966 en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, hoy
Ciudad de México, bajo el nimero 206 a fojas 419 del volumen 621 del libro tercero,
hoy folio mercantil namero 3,398 en la cual se hace constar la constitucién de Inversora
Bursétil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero inbursa (el “Intermediario
Colocador’).



12.Escritura publica nimero 97,515, de fecha 21 de junio de 20186, otorgada ante la fe del
Licenciado Javier Ceballos Lujambio, Notario Ptiblico nimero 110 de la Ciudad de
México e inscrita con fecha 8 de julio de 2016 en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio de la Ciudad de México, bhajo el folic mercantil nimero 3,398, que
contiene, el otorgamiento de poderes del Intermediario Colocador en favor de Luis
Roberto Frias Humphrey, quien conforme a dicho documento, cuenta con poderes para
pleitos y cobranzas, actos de administracién, administracién en materia laboral (el

‘Apoderado del intermediario Colocador”).

13.Constancias del Secretario no miembro del Consejo de Administracién de la Emisora
de fecha 19 de diciembre del 2022, en donde se certifica que las facultades otorgadas
al Apoderado de la Emisora no han sido revocadas, modificadas o limitadas, las cuales
son dirigidas a: (i) el Director General de Emisoras de Ja CNBYV, (i) el Director de
Promoci6n y Emisoras de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMIV") v (iii)
al Subdirector Direccion Juridica y de Normatividad de! S.D. Indeval Institucidn para el

Depésito de Valores, S.A. de C.V.

14.Acta de la sesion del consejo de administracién de la Emisora de fecha 20 de octubre
de 2022, en la que se encontraba representado el 77.77% de la totalidad de los
consejeros de la Emisora (la “Sesién de Consejo de la Emisora), y por unanimidad de
votos presentes se aprobd, entre otros asuntos, la inscripcidn preventiva de certificados
bursatiles de corto y largo plazo bajo la modalidad del Programa, en el Registro Nacional
de Valores que mantiene la CNBV, hasta por la cantidad de $2,000'000,000.00 M.N.
(Dos Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) 0 su equivalente en unidades de
inversion ("UDIs"), con carécter revolvente. De conformidad con lo resuelto en la Sesion
de Consejo de la Emisora, el Programa tendr4 una vigencia de 5 (cinco) afios contados
a partir de su autorizacion por parte de la CNBV y, durante dicho periodo: (i) no existiran
avales en las emisiones de corto plazo que se lleven a cabo al amparo de dicho
Programa, y (ii) fungiran como avales, en las emisiones a largo plazo que se lleven a
cabo al amparo de dicho programa, las subsidiarias de CIE que se definan en cada
emision. Asimismo, se aprobd llevar a cabo emisiones y/u ofertas ptbiicas en la BMV y
su inscripcién ante el RNV de la CNBV del Programa y las respectivas emisiones que .,
se lleven a cabo al amparo del mismo, asf como llevar a cabo la oferta publica de la ‘J,\?\
totalidad de los Certificados Bursatiles. Vo

15. Prospecto preliminar del Programa (el “Prospecto”).




16.Formato de suplemento (el “Suplemento”), considerando las opciones de colocacion
que se podran utilizar en las Emisiones.

17.Tltulos de certificados bursétiles (los “Titulos”) que documentaran la emisiones, al
amparo del Programa, los cuales se describen a continuacion:

1. Titulo Unico de Certificados Bursatiles a Tasa de Descuento.

2. Titulo Unico de Certificados Bursatiles a Tasa Fija.

3. Titulo Unico de Certificados Bursétiles a Tasa de Rendimiento Variable.
4, Titulo Unico de Certificados Bursatiles denominado en UDls.

Por lo que se refiere a los representantes legales de los avalistas en los Titulos, se definiran
de tiempo en tiempo, en el entendido que (a) no existirn avales ni contaran con garantia, las
emisiones de corto plazo que se lleven a cabo al amparo de dicho Programa, y (b) fungiran
como avales y podran o no contar con garantia, las emisiones a largo plazo que se lleven a
cabo al amparo de dicho Programa las subsidiarias de CIE que se definan en cada emision.

18.Aviso de Oferta Plblica de Certificados Burséatiles de Corto Plazo (el “Aviso de Oferta
Ptblica de Corto Plazo”).

19.Aviso de Oferta PUblica de Certificados Bursatiles de Largo Plazo (el “Aviso de Oferta
Publica de Largo Plazo”).

20.Aviso de Colocacién con fines Informativos una vez que la totalidad de los valores a
tasa variable, tasa fija y UDIs, a largo plazo hayan sido colocados (el “Aviso de

Colocacién de Certificados Bursétiles a Largo Plazo"), G

21.Aviso de Colocacién con fines Informativos una vez que la totalidad de los valores a
tasa de descuento, tasa variable, tasa fija y UDIs, a corto plazo hayan sido colocados

(el “Aviso de Colocacion de Certificados Bursatiles a Corto Plazo”).

s,
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22.Documento con informacion clave para la inversion en certificados bursatiles.
23.Modelo de contrato de colocacion correspondiente a las emisiones de corto plazo.

24.Carta del auditor externo, dirigida al comité de auditoria de la Emisora, manifestando el
consentimiento del auditor externo para que se incluya en el Prospecio, el informe de
auditoria de fechas 28 de abril de 2022, 30 de abril de 2021 y 10 de abril de 2020.

il. Para la elaboracién de la presente Opinién Legal, he asumido, sin haber realizado
investigacion independiente aiguna:

a) La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos proporcionados
por la Emisora.

b) La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados por la Emisora.

¢) Que hasta donde tenemos conocimiento los documentos que nos fueron
proporcionados no han sido modificados, adicionados o limitados.

d) Que hasta donde tenemos conocimiento, los estatutos sociales de la Emisora, el
Representante Comun y el Intermediario Colocador, que nos fueron proporcionados
para la elaboracion de la presente Opinién, no han sido reformados a esta fecha.

lil. Tomando en consideracion lo anterior y sujeto a las limitaciones gue més adelante se
sefialan, manifiesto a esa CNBV que a mi leal saber y entender:

1. La Emisora es una sociedad andnima bursatil de capital variable, debidamehte W~
constituida y existente conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. g

2. Los estatutos sociales de la Emisora se apegan a lo previsto por la LMV v por las
Disposiciones.

e/



3. Los acuerdos de la Sesién del Consejo de Administracion de la Emisora, fueron
adoptados de conformidad con los estatutos sociales de CIE, la Ley General de
Sociedades Mercantiles y la LMV, por lo que son vélidos.

4. En la fecha de la presente Opinion Legal, el Apoderado de la Emisora cuenta con
facultades suficientes para representar a la misma, quien podra ejercer de manera
individual los poderes y facultades para: (i) otorgar y suscribir toda clase de titulos de
crédito en términos del articulo 9 de fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;
y (ii) actos de administracion, de conformidad con lo previsto en el segundo pérrafo del
articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus correlatives del Cadigo Civil vigente para la
Ciudad de México y de sus correlativos de los Codigos Civiles de las entidades
federativas de los Estados Unidos Mexicanos; en virtud de las facultades descritas en
los incisos (i) y (ii) anteriores, el Apoderado de la Emisora, se encuentra debidamente
facultados para: (i) suscribir la Solicitud en representacién de la Emisora, (i) para
suscribir los Titulos que documentaran las emisiones, en su caso y oportunidad, al
amparo del Programa y (iii) suscribir los deméas documentos correspondientes objeto de
la Solicitud y del Programa, a que se refiere la presente Opinién Legal.

5. En la fecha de la presente Opini6n Legal, los Apoderados del Representante Comun e
Intermediario Colocador, cuentan con facultades suficientes para representar al mismo,
quienes podran ejercer de manera conjunta, los poderes y facultades para: (i) otorgar y
suscribir toda clase de titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito; y (ii) actos de administracién, de conformidad con lo
previsto en el segundo parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos del Cédigo Civil vigente para la Ciudad de México y de sus correlativos de
los Cdadigos Civiles de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos: en
virtud de las facultades descritas en los incisos (i) y (ii) anteriores, los Apoderados del
Representante Comin, se encuentran debidamente facultados para suscribir los N
documentos correspondientes objeto de la Solicitud y el Programa, a que se refiere Ia u{)\
presente Opinidn Legal. \

6. Los Titulos tienen validez juridica y son exigibles en contra de la Emisora y, respecto
de los Titulos de las emisiones de largo plazo en contra de los Avales, ya que cumplen
con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable, siempre y cuando se cumpla
con todas las obligaciones, procedimientos, autorizaciones y demas requisitos previstos
en la LMV, las Disposiciones y demas legislacién aplicable, relativa a su emision.



7. Las emisiones de corto plazo al amparo del Programa no tendrén garantia especifica,
es decir, seran quirografarias. De conformidad con el Programa (i) no existiran avales
en las emisiones de corto plazo que se lleven a cabo al amparo de dicho Programa, y
(if) fungiran como avales, en las emisiones a largo plazo que se lleven a cabo al amparo
de dicho Programa, las subsidiarias de CIE que se definan en cada emision. Las
emisiones de largo plazo al amparo del Programa, padran o no contar con garantia
especifica segun se determine para cada caso en el Titulo, el Aviso de Oferta Piblica a
Corto Plazo, el Aviso de Oferta Ptiblica a Largo Plazo o el Suplemento correspondiente.

IV.  La presente Opinidn Legal se encuentra sujeta a las siguientes limitaciones:

a) Esta Opinién Legal ha sido elaborada con base en la documentacion e informacion
descrita en los numerales 1. a 24. del apartado |. anterior, la cual nos fue proporcionada
por la Emisora, por o que el contenido y veracidad de esta Opinidn Legal se encuentra
sujeta a la veracidad e integridad de dichos documentos e informacion.

b) Para efectos de la presente Opinién Legal no he realizado diligencia de investigacién,
examen particular o averiguacion alguna sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esta involucrada dicha Emisora.

¢) La presente Opinion Legal se limita a lo expresamente indicado en la misma.

d) No asumo ni acepto responsabilidad genérica sobre materias y/o asuntos distintos a los
expresamente sefialados en la presente Opinién Legal, toda vez que no he brindado
asesorla legal general a la Emisora.

e) La presente no incluye opinién alguna con respecto a cualesquiera de las subsidiarias
o afiliadas de la Emisora, respecto de los cuales esta Opinion Legal se limita a lo
expresamente sefialado en la misma.

f) Esta Opinion Legal se basa y tiene fundamento Unicamente en las leyes federales
aplicables en los Estados Unidos Mexicanos vigentes en esta fecha, por lo tanto no se ,">\
emite opinidn alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones. Vo

La Opinién Legal antes expresada se emite en la fecha del presente documente y, por lo tanto,
esta condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
disposiciones de caracter general y deméas normatividad aplicable, asf como en las condiciones
y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente, ademas por el transcurso
del tiempo y otras situaciones similares.



No expreso opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones que puedan surgir con
posterioridad a la fecha de la presente y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas, que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que
pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencién con fecha posterior a la
de esta Opinion Legal.

Esta Opinion Legal se emite Gnicamente para los efectos del Articulo 87, fraccion Il de la LMV,
por lo que no podr4 ser utilizada para otros fines sin nuestra autorizacién, no obstante lo cual
si podra ser consultada por el publico inversionista, exclusivamente para los fines antes

apuntados.

Atentamente,
Roman, Nava, Morales y Salazar, Abogados, S.C.

(A a,wjicw«'f | g
Gabriela Salazar Torres
Socia
Abogada en Derecho responsable de la presente Opinién Legal
con nimero de cedula profesional: 3548093
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7.5. Dictamen de Calificacion Crediticia
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creait  CIE

Rating Programa Dual de CEBURS
Agency Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating”’

CDMX a 30 de mayo de 2023

Antonio Alducin Pérez Cuellar

Subdirector de Planeacion Financiera

Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.
Av. Industria Militar s/n, Puerta 2, Acceso A, Piso 1

Hipodromo de Las Américas, Col. Residencial Militar,
Delegacion Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR1 a la Porcién Circulante
del Programa Dual de CEBURS de Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V. por un monte de hasta
P$2,000m o su equivalente en UDIS con caracter revolvente. La calificacion asignada de HR1 significa que el emisor o emisién
con esta calificacién ofrece alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas

bajo riesgo crediticio.
No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algtn tipo de negocio, inversién u operacidn y puede estar sujeta a actualizaciones en

cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores

y a otros participantes del mercado de valores”.

La ratificacién de la calificacion para la Porcion Circulante del Programa Dual de CEBURS de Corporacion Interamericana de
Entretenimiento (CIE y/o la Empresa) responde a la calificacion corporativa, publicada el 23 de junio de 2022, en la cual se
ratificé la calificacion de HR1 y se retird la Revision en Proceso para CIE. A su vez, dicha accién de calificacion fue resultado
del Flujo Libre de Efectivo {(FLE) esperado, que en su mayoria es resultado de los dividendos por cobrar para el periodo de
2023-2024. Lo anterior, luego del cierre de la transaccion con Live Nation Entertainment, Inc. (Live Nation), en la que CIE
recibié P$3,664 millones (m) (menos P$254m como retencién al precio, recibidos en 2022) por la venta del 11% de la
participacion de CIE en OCESA. Luego de esta venta, CIE mantiene el 49% del capital social de OCESA, lo cual le permitira
recibir dividendos de manera recurrente. Con los recursos obtenidos de dicha transaccion, CIE amortizd anticipadamente su
deuda (bancaria y bursatil) por P$1,795m en el 4721, P$350m en el 1T22 y P§500m al 2T22. Asimismo, es importante
mencionar que, en marzo de 2023 la Empresa realizé un cambio en su estructura de capital, la cual impactd a su vez en su
perfil de deuda, dada la reduccion de capital por P$3,017m anunciada y la contratacién de una linea de crédito de corto plazo
(CP) por P$2,000m. Con estos dos nuevos perfiles, las métricas de Afios de Pago y Activos Comerciables a Pasivos (ACP),
se vieron modificados respecto a lo que proyectabamos en nuestra revision de 2022, alcanzando en el periodo proyectado,
en promedio 1.4 afios y 1.6x, respectivamente (vs. 0 afios y 2.5x proyectado en 2022).

El Programa Dual de Certificados Bursatiles es por un monto de hasta P$2,000m o su equivalente en UDIS con caracter
revolvente. Este Programa se encuentra en procese de autarizacion y cuenta con una vigencia de cinco anos a partir de su
autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). A continuacién, se muestran los principales

detalles del Programa:

o Y\
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[Caracterislicas del Programa Dual [2023)

Certificades Eursdiies
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0 afios contades 3 pantir de i autorizacion de! Programa per fa Comisién Nacicnal Bancacia y de Valores {ENBV)
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La fecha ds amisin y & de los Cerily seran para cada Emsidn de Certificados Bursatiles reaizada al

CIn de] € Tog
Monto de 13 Emisian
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Periodicidad en el Pma de Interes

Tasa de la Emisidn

Amortizacién

Garantia

Destino de los Fondos

Jn!tmedi:nu Cuioc:ﬁoru

Repm-sonlante Comun

Finparo del Programa, seqili S8 § seflale en el Titulo, en el Avise o en # Suplemento correspondiente. segin sea el caso.

Les intereses devengados al amparo da lcs Cerfificados Bursaties seran pagados con @ pericdicidad que se estabiezca para cada Emisia v
gue 32 establecerd en el Tituio. en ol Avisc o #n ef Suolemento comespondiente, sewnuael €30 s
La 1252 2 '2 que deverguen mlereses los Cerfeades Bursaties, 3si como 2l Z ¥ @l zatedo {inc E
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Las Emisiones de Cora Flazo na lendran g2 rantia #s decir, seran
Las Emisiones de Large plazo pmran 0 na conlar con gam-ma espacifica segun se determine para c3da £as0 en & Tiuio. 8 Aviso ce Olerna

acer sus nec 15 y corporativas, Inchuyerds =i fnanciam de sus op activas y el desu

deuda, sustituzidn o pago de pisrws asi coma olios propdsitos curperatives en general. En ¢ caso de que los recursos dervados de
' ian de Cartificados Bursaties deban ser utiizades para una fnaliidad espacifica, dicha finalidad serd descna en el Aviso oen gl

Sugler raspeetive, s2gin sea el 2aso0.

Ivarsora Bursat], 5 A de C V., Casa de Bolsa, Grupo Fnanciro ingurss yio quan sefale i3 Emiscra n al Titua, an el Avisa de Dfarta
Publica enal & en los documentes cerrzspondisntes 3 eada Emisien
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Desempeno Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

o Ingresos Totales. Los ingresos totales reportados en el primer trimestre de 2023 (1T23) fueron de P$342m (-8.6%
vs. los P$374m reportados en el 1T22 y +14.5% vs. lo proyectado en nuestro escenario base), esta reduccion
respecto al periodo anterior se explica esencialmente por una disminucién en la generacién de ingresos en ambas
divisiones, por menores ingresos provenientes de los servicios de salud brindados para las Unidades Médicas
Temporales. Asi como de una disminucion en el nimero de visitantes al parque El Salitre, debido a problemas
climatologicos.

s Reduccion de capital. El 01 de marzo de 2023, la Empresa llevd a cabo la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobo pagar un reembalso en efectivo a los accionistas de la Sociedad,
mediante una disminucién de capital social por un monto total de P$3,078m. Dicho reembolso se pago el dia 09 de ‘
marzo de 2023.

» Aumento en Deuda. En marzo de 2023, la Empresa contrato un crédito de CP por P$2,000m con un pago tipo bullet,
al vencimiento en seis meses. Con una tasa de TIIE + 200pbs. Dicho crédito sera utilizado para necesidades de
trabajo y propositos corporativos. Por lo que, en nuestros escenarios, consideramos que la Empresa mantenga una
Deuda Total de P$2,000m para el periodo proyectado

Expectativas para Periodos Futuros

e Cobro de Dividendos. Tras la venta del 11% de participacion en OCESA, la Empresa continiia manteniendo el 49%
del capital social, por lo que hacia adelante contemplamos que CIE reciba dividendos por parte de OCESA a partir
de 2023, en un promedio anual de P$478m, de acuerdo con las estimaciones de HR Ratings

Factores adicionales considerados

s Cifras dictaminadas en 2021 y 2022. Para el andlisis histérico utilizamos cifras dictaminadas por PWC, en las cuales
se excluyen las operaciones de OCESA, mismas que se presentan como Participacion en los Resultados de
Asociada Estratégica, dentro del estado de resultados.
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Factores que podrian subir la calificacién

» Fortaleza en métricas de DSCR. Sila Empresa sigue presentando una creciente generacion de FLE, que le permita
pagar los P$2,000m de deuda contratada al 1723, esto representaria nulas amortizaciones, y por ende que las
métricas de DNA/FLE, DSCRy DSCR con caja se mantengan en los niveles mas altos de acuerdo con nuestra
metodologia, y bajo este contexto la calificacion padria revisarse al alza.

Factores que podrian bajar la calificacion

« Contratacion de Nueva Deuda. En un escenario de estrés, si existiera una menor generacion de FLE (niveles de
P$200m promedio), o si se incurriera a un nuevo financiamiento al previsto por HR Ratings (P$2,000m) en el que el
perfil de vencimiento fuera menor a tres afios, las métricas de DSCR y DNA/FLE se podrian ver presionadas (0.5x y
13.3 arios respectivamente), lo que podria madificar la calificacién a la baja.

Sin ofro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

nr
Atentaw;é’nte /

/ A 7

P /
(o~
7
“Heinz Cederborg
Director de Corporativos / ABS
HR Ratings

Haja 3 de 11 \

"HR Ratings de México. S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucidn calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Gommission (SEC) de los
Estados Unidos des Marteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiente de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos an Ia clausula (v) de 1a seccion 3(a)(52)(A) de ta U.S. Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS AN 1

O A T T R e




Credit CIE

Rating
Agency Programa Dual de CEBURS
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V.

A NRSEO Rating

——————————————————————————————————

Nota: Proyecciones realizadas en la dltima revision de CIE el 23 de junio de 2022, con los anexos
actualizados al 1T23.

CIE {Base): Balance en Pesos Nominales {millones)
Ano Calendario Al cierre
2020 2021° 2022" 2023P 2024P 1122 1123

ACTIVOS TOTALES 11,283 12,348 13,705 12,607 12,959 412,844 13,308
Activo Circulante 6,170 3,613 3,996 3,051 3,531 3,047 3,343
Efectivo y Equivalentes de Efectvo 2,875 2,550 2,498 2112 2,572 2809 1,767
Inversiones Temporales 458 a 0 0 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Clientes 372 217 128 210 219 427 606
Otras Cuentas por Cobrar Neto ' 229 384 713 178 186 379 168
Inventarios 28 12 13 17 18 15 14
Pagos anticipados 1,271 53 129 93 85 82 233
Otros Activos Circulantes o - 14 398 514 441 451 435 555
Activos no Circulantes 5,112 8,734 9,710 9,557 9,429 8,897 9,965
Cuentas y Doclas. por Cobrar 125 0 0 0 0 0 0
Inversionas en Subsid. NC 807 7,929 8,562 8,405 8,270 8,102 8,671
Planta, Propiedad v Equipo (Neto) a78 257 244 248 255 259 256
Activos Intangibles 124 0 0 0 0 0 0
Otros Activos LP 1.638 159 112 112 112 156 208
Activos por derechos de uso 1,558 159 112 112 112 158 208
Otros activos de LP 2 80 0 0 0 0 0 0
PASIVOS TOTALES 10,185 5,858 5,874 7.447 7,458 6,265 8,466
Pasivo Circulante 6,748 3,061 3,308 4173 4,195 3,106 5,776
Pasivo con Costo 1,128 853 4 2,000 2,000 505 2,004
Proveedores 806 135 316 181 188 156 424
Impuestos por Pagar 264 386 423 639 668 761 425
Otros sin Costo 4,460 1,686 2,562 1,353 1,341 1,682 2,923
Paswvos por arrendamiento 288 37 24 48 48 37 47
Ingresos Diferidos 3,047 148 1602 491 440 538 2123
Acreedores Diversos 828 1,282 706 4351 488 781 456
___Otros pasivos circulanies e 2 220 229 363 385 327 296
Pasivos no Circulantes 3,446 2,798 2,568 3,274 3,263 3,189 2,690
Paswo con Casto 1,505 7 1 0 a @ 0
Impuestos Diferidos 18 1,439 1,570 1,624 1,680 1,435 1,591
Dtros Pasivos Ne Circutantes 1,923 1,352 986 1,650 1,583 1,718 1,009
Pasivos por arrendamiento 1,479 152 122 122 122 149 193
Beneficios a empleados 379 18 138 130 135 121 146
Acreedoras diversas 0 451 150 158 1684 451 150
Ingresos diferidos 0 554 493 1,147 1,083 915 512
Ofros 65 79 94 92 a8 83 98
CAPITAL CONTABLE 1,088 6,489 7,832 5,160 5,501 6,579 4,842
Minoritaric 115 {305) {323) {338} (349) {293) {291)
Mayoritario 973 6,795 8,155 5,496 5,850 6,872 5,133
Deuda Total 2,633 860 5 2,000 2,000 511 2,004
Deuda Neta {242) {1,590) (2.432) (112) (572) (2,008} 237
Ingresos Diferidos 3.047 702 2,095 1,639 1,506 538 2,123
Pagos anticipados 1,271 53 128 a3 85 82 233
Deuda Neta Ajustada * 1,534 (1,041} (527) 1,434 849 (1,843) 2,127
Dias Cuenta por Cobrar Clientes a9 17 30 28 28 103 34 |
Dias Inventaric 5 1 2 1 1 5 2 |
Dias por Pagar Proveedores 203 15 26 27 26 22 34 ‘

Fuanlz HR Ratings prayeccionas con basa 20 infarmacion tamestral intema de la Empresa y cizmes anuales dictarninados por PwC

= Informacidn Dictamirada n formate IFRS . no incorpara OCESA

' £n 2021 ncluys cuenta cor cobrar genarada por cancapts de retencion al pracio por PS154m que sara devuella hasta el pnmer anvarsanc de |2 transaccion con Lve Nabion

 ncluya costos de 2ventas por raalizar pagos por anticipada da 1o y depdsilos an garantia

* Dayda Meta Austada = Deyda MNeta + Ingresos Dfendas y Anticipo a clientas - Pagos anticipados

A
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CIE (Base): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones)

Ano calendario Acumulado
2020° 2021° 20227 2023P ' 2024P 1722 1723
Ventas Netas 1,514 4,528 4,009 3,095 3,206 374 342
Costos de Operacion 1,592 3,236 3,034 2,223 2,297 270 222
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) (78) 1,293 975 871 910 105 120
Gastos de Generales 487 800 273 493 512 30 32
UOPADA (EBITDA) (585) 493 702 378 398 75 88
Depreciacion y Amortizacion 437 222 96 65 65 12 12
Depreciacion 396 187 75 17 17 4 4
Amortizacion por derechos de uso 41 35 21 48 48 8 8
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos)  (1002) 271~ 606 314 333 63 b5 SeTh
Otros Ingresos y (gastos) neios 2 0 52 731 358 361 193 121
Utilidad de Oper. después de otros ingresos {1,002) 322 1,337 672 694 256 197
Ingresos por Intereses 83 71 180 65 82 30 62
Interases Pagados 238 209 42 224 244 17 22
Otros Gastos Financieros ° 3 19 0 28 28 5 0
Ingreso FinancieroNeto (185  (156) 138 (187 _ (190)) . 8 40
Resultado Cambiario 14 46 (67) 0 0 (42) {109)
Resultado Integral de Financiamiento  (172)  (10) 71 (187 (190)] (34 (88
Utilidad después del RIF 213 1408 484 505 22 128
Participacion en Subsid. no Consolidadas (19) (46 (15) (17) (22) {27)
Utilidad antes de Impuestos o (1426) 198 1,361 469 488 2000 =401
Impuestos sobre la Utilidad (298 439 29 141 146 134 85
Impuestos Causados 13 271 309 a7 90 145 102
Impuestos Diferidos {(411) 168 {280 54 56 (11} (i7)
Resultado antes de operaciones discontinuadas (1,128) (246) 1,332 328 341 66 16
Operaciones Discontinuadas {880 6,010 0 0 0 0 0
Utilidad Neta Consolidada {2,008) 5,764 1,332 328 341 66 16
Participacion minoritaria en la utilidad (448) (6) (43) (13 (13) (3) (13)
Participacion mayoritaria en la utilidad {1,660) 5,770 1,375 341 354 69 30
Cifras a/a
Cambio en Ventas (%) -87 1% 199.1% 11 5% -22 8% 36% 189.1% -11.5%
Margen Bruto -5.2% 28.5% 24.3% 28.2% 28.4% 28.5% 24 3%
Margen EBITDA -37.3% 10.9% 17.5% 12.2% 12.4% 10.9% 17.5%
Tasadelmpuestos(%)  _ _ 209% _ 2272% ___ 21% __ 300% _ 30.0%|  227.2% 21%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 1.5 176 16.5 125 12.6 17.6 16.5
Retorno sobre Capitai Empleado (%) -208. 1% 65.1% 157 8% 107.0% 100.9% 65.1% 157.8%
Tasa Pasiva 9.0% 11.8% 15.2% 14.0% 12 2% 11.9% 15.2%
Tasa Activa 2.2% 2.2% 6.2% 2.4% 2.5% 22% 6.2%

Fuente HR Ratings proyecciones con bass en informacian timestral interma de fa Emgresa y ciamres anualss dictaminados por PwC

* Informacion Dictaminada en formato IFRS. no incarpora OCESA.

! Proyaccionas a partir del 2T23, incorporandando las cifras obsevadas al 1723

2 Incluye las ganancias reportadas por la participacidn en las utilidades natas de asociadas estratégicas antes de la Utilidad de Operacién (43% OCESA)
*En 2020 incluys pérdida por valor razonatle en instrumentos financieros ¥ hacia delante Unicaments considera intareses por arendamiento

V
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CiE {Base): Flujo de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

Ano calendaric Acumulado
1122 123

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 200 101
Partidas Relacionadas con Operaciones Discontinuas 0 Q
Utidad 7 Pardida antes de Impusstes ala Uliidad Disconiinua [} a
Banaficio a Empleades 0 ]
Valuacion de Inversion en asociadas Q 0
Efective Restringido Q 0

Partidas sin Impacto en e Efectivo " i (851 2,456 ot . W
Dapraciacidn y Amortzacin 437 222 12 9
Participacion en Asociados ¥ Megocics Conunios 252 32 (171} {101}
Intereses a Favor 83 1) [&5)] ©2)
Otras Partdas de Inversion 0 S g

Partidas Relaclonadas con Actividades de Inversion o - i _(184) (M7}
Intereses Devengacos 209 17 22
Fiuctuacion Cambiaria (15 a
Interasss por arrendamiento 19 5
Otras Partidas de Financizmianto {1175) 0

Partidas Relac. con Activ. de Finane. — i1.883) 22

Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 1,208 3z
Dscramento (Incremento) en Clientes (79 (210)

Decremento (Incremento) en Inventarics 2 3 (3)
Decr (Incr) & Olras Cuentas por Cobrar y Otres ACIvos 118 589 n
Incremento (Decramento) en Proveedoras 182 1 2
Incremento (Decremants) en Qtros Pasios * 10) (53 699

Capital de trabajo = s (681 500
Impugstos a la Utilidad Pagados a . ) (124)

Flujos Generados o Utilizados en (158} T

Flujos Natos ds Efsctivo de Actividades ds Opsr. 242 415

ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversian en Frop., Planta y Equipo (31 10 24) (4) @1

Vanta ds Propiedades, Planla y Equipo 0 0 0
Inversiones Temporales [4] 0 0 1] (@
Disposician de Parlicipacidn Controladora 0 3410 0 s} 20
Dividendos Cobrados 40 o Q 500 0
Interasas Cobrados 7 n 180 85 &5
Qtros Actves 35 (6 o a (]
Flujos Nstos de Efectivo da Actividades de Inversian _.ss) 3320 124 544 58
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 307 1,893 863 220 404
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Fmanc:ammnios Bancaros 2,000
A in da Financi Bancarios {n
Amortizacion de Otros Financiamientos (ses nota) {10)
Intereses Pagados y olras parlidas {1)
Intereses Pagados por arrsndamienlos 0
Op tinuas de acti de fi i 1o 212} } 0
Financiamiento "Ajeno” 2233 1918) o gsey  19me
Incramentos (Decramenic) en 8l Capital Sosial 0 0 0 0 0
Financiamiento "Propio” PSR ; 0 - 9. 1L I 11 _ 10
Fiujos Netos de Efectivo de Actlv. de Finan. __{18) {2233 (91§) 1,308) {319 38} 1,988
Incre.(Dismin.) nete de Efectivo y Equiv. 231 {340) (53) (388 459 59 2,393
Difer en Cambiocs an el Efectivo y Equiv. 26 15 0 0 0 0 §48)
Efective y equiv. 2l principio del Pericdo 2618 2,875 2,550 2498 2112 2550 2,498
Efectivo y aquiv. al final del Periodo 2,875 2,550 2,493 2112 2,572 2,609 4,844
Cifras UDM Cifras acumuladas
Capax de Mantenimiento {50 (33) (1n {in {2) (12)
Flujo Lilire de Efectivo 294 (1,536) 669 783 629 385 278
Amonizacién de Deuda 147 3,149 853 2,005 2,000 350 1
Frepago y refinancismiente e LR (2.022) (893) (2.000) 2,000} {350) {1
Amortizacion de Deuda Final 1.417 1.128 0 5 0 (] ]
Intersses Nstos Pagados (inciuy. Capt) 101 94 (156) 159 162 {16) {85)
Servicio de AT ] o 1518 1222 (158} 164 162 {18) (85)
DSCR o SO - 4.3) Y % 39 {254} 43)
Caja Inicial Disponible 2813 2.875 2,550 2438 2112 2,550 2498
Cafs Inicial Ajustada 4,394 3,524 4,518 4,044 3,533 3,008 4,388
DSCR con Caja Inicial 1.9 11 {20.8) 20.0 18.9 {189.3) {42.5)
DSCR con Caja Ajustada 3.1 1.6 {33.3) 29.4 25.7 {218.5) _[71.8)
Deuda Neta a FLE (0.8} 1.1 3.7 0.1 {0.9) {5.3) 0.9
Deuda Neta Ajustada a FLE 52 07 (0.8) 1.8 1.4 4.2} 76
Dauda Neta a EBITDA 0.4 (3.4) {3.9) (0.3} (1.4 {28.0) 2.7
Fusnte HR Ratings proysccionss con 5asa an moGracion tnmasiisl ntama de iz Emprasa y cenes anuales dotammados por PaC
* Informacien Dictaminads #n farmats IFRS. no incorpera OCESA
! Prayenciones a panis del ZT23. incorporandands fas ciffas obzanadas ai 1123
< incluys acrasdorss dhersas Rras o3 a paites rslacienadas @ ipgiesos déendes
* Cap Inicial - Ingresns Difzndes - Pagos Anticipades \[‘
i W\
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Anexo - Escenario de Estrés

Nota: Proyecciones realizadas en la dltima revisién de CIE el 23 de junio de 2022, con los anexos

actualizados al 1T23.

CIE (Estrés): Balance en Pesos Nominales (millones)

Ano Calendario Al cierre
2021 2022 2023P 2024P 1122 1723

ACTIVOS TOTALES 11,283 12,348 13,706 11,782 11,843 I ’12'3'43 13,308
Activo Circulante 6,170 3,613 3,996 2,301 2,213 3,947 3,343
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2875 2 550 2438 1,345 1,201 2,609 1,767
Inversiones Temporales 458 0 0 o] 1] 0 (1]
Cuenlas por Cobrar a Clientes 3rz 217 128 237 271 427 606
Otras Guentas por Cobrar Neto ' 229 384 713 196 212 379 168
Inventarios 28 12 13 13 i3 15 14
Pagos anticipados 1,271 53 129 66 81 82 233
Otros Activos Circulantes o 937 398 514 445 455 435 555
Activos no Circulantes 5112 8,734 9,710 9,481 9,629 8,897 9,965
Cuentas y Doclos. par Cobrar 125 0 0 0 0 0 (1]
Inversiones en Subsid N C. 807 7.929 8,562 8.329 8471 8,102 8,671
Planta, Propiedad y Equipo (Neta) 978 257 244 248 255 259 258
Activos Intangibles 124 0 0 0 0 1] 0
Otros Activos LP 1,638 159 112 112 112 158 208
Activos por derechos de uso 1,558 159 112 112 112 156 208
Olros activos de LP * 80 0 0 e 0 0 0
PASIVOS TOTALES 10,195 5,858 5,874 6,863 6,846 6,265 8,456
Pasivo Circulante 6,748 3,061 3,306 1,927 1,939 3,105 5,776
Pasivo con Coslo 1,128 853 4 0 0 505 2,004
Proveedares 896 135 316 137 141 156 424
Impuestos por Pagar 264 386 423 817 638 761 425
Otros sin Coste 4,460 1,686 2,562 1173 1,181 1,682 2923
Pasivos por arrendamisnto 288 37 24 48 48 37 47
Ingresos Diferidos 3,047 148 1,602 318 284 538 2,123
Acreedores Diversos 828 1,282 708 462 473 781 456

___ Otros pasives circulantes g 287 220 229 344 _ 355 LahaEgDT St pN08
Pasivos no Circulantes 3,446 2,798 2,568 4,936 4,907 3,159 2,690
Pasivo con Costo 1,505 7 1 2.000 2.000 6 o
Impuestos Diferidos 18 1,439 1,570 1.584 1,597 1,435 1,591
Otros Pasivos Mo Circulantes 1,923 1,352 996 1.352 1,310 1,718 1,089
Pasivos por arrendamiento 1479 152 122 122 122 140 193
Beneficios a empleados 379 116 138 130 135 121 146
Acreedores diversas 0 451 150 163 167 451 150
Ingresos difendos. (s} 554 493 843 792 915 512
Otros 685 79 a4 89 94 83 a8
CAPITAL CONTABLE 1,088 6,489 7,832 4,919 4,996 6,679 4,842
Minoritario 115 (305) (323} (327} {330) 1293) {291)
Mayoritario 973 6,795 8,155 5,246 5,326 6,872 5,133
Deuda Total 2,633 860 5 2,000 2,000 511 2,004
Deuda Neta {242) {1,690) {2,492) 655 798 {2,098) 237
Ingresos Diferidos y Anticipo a clientes 3,047 702 2,095 1,166 1,077 538 2,123
Pagos anticipados 1,271 53 129 66 81 82 233
Deuda Neta Ajustada * 1,534 {1,041) {527 1,756 1,815 {1,843} 2,127
Dias Cuenta par Cobrar Clientes 89 17 30 3 33 103 36
Dias Inventario ] 1 2 2 2 5 2
Dias por Pagar Proveedores 203 15 26 1 16 52 34

Fuente HR Ratings proysccionas con basa 2n informacidn trimasiral intema de fa Empresa y cierras anuales dictaminades por PwC

* Informacidn Dictaminada en formato IFRS no incarpara OCESA
! En 2021 incluye cusnta por cobrar ganerada per concagte da ratancion al precio por PS$154m. que sara dewiella hasta of pomar ansarsano da la transaccign con Live Matien

% Incluyz coslas de eventos por raalizar pagos par anticipado de Ip y depdsites an gamnltia

! Dauda Meta Austada = Dauda Mata + Ingreses Difandos y Anticipo a clientas - Pagos anticipados

\\,/\
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de les
Estades Unidos de Morteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiente de HR Ratings como una MRSRO esta limitado a actives
gubernamentalas. corgorativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a){62){4) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934
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CIE (Esfrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales {millones)

Ano calendario

2020° 2021 2022 2023P "' 2024P 1722
Ventas Netas 1,514 4,528 4,009 2,017 2,066 374 342
Costos de Operacion 1,592 3,235 3,034 1,597 1,636 270 222
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) (78) 1,293 975 421 431 105 120
Gastos de Generales 487 800 273 295 300 30 32
UOPADA (EBITDA) {565) 493 702 126 131 75 88
Depreciacion y Amortizacién 437 222 96 65 65 12 12
Depreciacion 396 187 7 17 34/ 4 4
Amortizacion por derechos de uso 41 35 21 48 48 8 8
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) (1,002) 271 606 61 . B& ] 63 76
Dtros Ingresos y (gastos) netos * 0 52 731 350 351 193 121
Utilidad de Oper. después de otros ingresos (1,002) 322 1,337 411 418 256 187
Ingresos por Intereses 83 71 180 49 48 30 62
Intereses Pagados 238 209 42 224 245 17 22
Otros Gastos Financieros ° H 19 0 28 28 5 0
_Ingreso Financiero Nefo (185 ___(158) 138 (204 (224 i 40
Resultado Cambiario 14 486 ®7 0 0 (42) {(109)
Resultado Integral de Financiamiento A7) (1) 71 (204) 2 (224)) 2 d4) 2 (68)
Utilidad después delRIF _(1.1474) 213 1408 207 194 @ 222 128
Participacian en Subsid. no Consolidadas (252 (19) (48) (83 (83) (22 (27)
Utilidad antes de Impuestos L 193 1,361 125 11 200 101
Impuestos sobre la Utilidad (298 439 29 37 33 134 85
Impuestos Causados 113 271 309 23 20 145 102
Impuestos Diferidos (411 168 (280) 14 13 (i (17
Resultado antes de operaciones discontinuadas (1,128) (2486) 1,332 87 77 66 16
Operaciones Discontinuadas (2880) 6,010 0 0 0 0 0
Utilidad Neta Consolidada {2,008) 5,764 1,332 87 77 66 16
Participacion minoritaria en la utilidad {448} {6) (43) (3) (3) 3) (13)
Participacién mayoritaria en la utilidad (1,560) 5,770 1,375 91 80 69 30
Cifras a/a
Cambio en Ventas (%) -87.19 199.1% -11 5% 49 7% 2.4% 199.1% -11.5%
Margen Bruio -5.2% 28.5% 24 3% 20.8% 20.9% 28.5% 24.3%
Margen EBITDA =37 3% 10.9% 17.5% 6.2% 6.3% 10.9% 17.5%
Fasadalmpuostos ) .o oo o 20086 PERIN. . 24%  300% = S0l eovoNe o 2dh
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 1.5 176 16.5 8.1 8.1 17.6 16.5
Retorno sobre Capital Empleado (%) 208 1% 65.1% 157.8% 19.6% 17.6% 65.1% 151.8%
Tasa Pasiva 9.0% 11.9% 15.2% 14.0% 12.2% 11.9% 15.2%
Tasa Activa 2.2% 2.2% 6.2% 2.4% 2.5% 2.2% 6.1%

Fuente HR Ratings proyecciones con base an informacion timestral intema de la Emprasa y cierres anuales dictaminades por PwC

* Informacion Dictaminada en formato IFRS. no incorpora OCESA.

' Proyeccionas a partir del 2T23. incorporandanda las cifras observadas al 1723

% Incluye las ganancias raportadas per [a participacion en las utilidades netas de asociadas estratégicas antes de la Utilidad de Opsracién (49%
CCESA)

¥ En 2020 incluye pérdida por valor razenables sn instrumentos financisros y hacia delantz dnicamentz considera intereses por amendamiento

V0
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‘HR Ratings de Mexico, S.A. de C.V. {HR Ratings} es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una MRSRQO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRQ esta limitado a activos
gubernamentalas, corporativos g institucionses financiaras, descritos an la cldusula (v) da la saccion 3{a)}{5620A) de [a U.S. Securities Exchange Act of 1334,
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CIE (Estrés): Fiujo de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

ne catendario Acumuiado

1021 2022 2023p ' 2024P 17122 1T

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utifidad o Pérdida neto o antes de impuestos {1,426) m 200 101
Partidas Refacionadas con Oparaciones Disconfinuas 469 (1] 0 [+
Utilidad / Pardida antes de Impuestos a la Utiidad Disconlinua (1.051) [i] 0 0
Benefic/o a Empieados 3 0 0 0
Valuacidn da [nversion en asociadas 0 0 0 0
Efzcino Rastnngido 0 o ] 0
Partidas sin Impacto en el Efectivo. . SpE— (851) B TN L SRR Y
Depreciacion y Amortizacién 437 65 12 L
Participacién en Asociades y Negocios Conjuntos 252 269) (ry (1)
Interases a Favor 1 48) {30) 82)
Otras Partidas de Inversion 0 5 >
_Partidas Ralaci: con Actividades de Inversion (251) (184} _{wm)
Intereses Devengados 245 17 22
Fluctuacicn Cambiana 0 Q 46
Intereses por arrandamiento 28 5 0
Oftras Partidas da Financiamiento 0 0 0
Paitidas Relac. con Activ. de Financ. - 272 22 68
Fiujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 131 a8 22
Decremenlo (Incremento) en Clientes 35} R15) 478}
Cecremento (incremento) en Inventarios 3] (%)) )
Decr (Iner ) en Otras Cuentos por Cobrar y Ofros Actios 21) 14 81
Incremento (Decramenio) en Proveedores 4 22 108
Incremento (Decramentn) en Olros Paswvos * (33) 699 776
Capital de trabajo S _ 18§ 500 426
. Impuesios a la Ulided Pagados o Deweltos ) [40] SN ) SR 1))
Flujos Generados o Utilizados en la Op 5 T __[108) an 324
Flujos Netos de Efectivo de Actividades da Oper. 25 415 347
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en Prop., Planta y Equipo i QU 571 (24) 4 (21)
Venta de Propiedades, Plaata y Equipo 0 0 a 1] a (1] 0
Inversicnes Temporalas o ¢} 0 0 [1} 0 {83
Disposicion de Paricipacion Controfadora 0 3410 0 0 0 )] 20
Dividendos Caobrados 40 Q o 500 127 0 a
Intereses Cobrados 7 71 180 49 48 30 86
Otras Actives 85 {81 {13 0 a 0 0
Flujos Natos de Efectivo de Actividades de Inversién . l185 3,320 124 430 103 25 58
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar #n Activid.de Financ. 307 1,893 B53 105 129 440 404
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamienios Bancarios 1,830 0 2,000 2] 2,000
Amortizacién de Financiamiantes Banearios 11,382 (853) (2 000) {350 {1
Amortizacidn de Ofros Financiamentos (saa nole) (36 (28) 12y (0
Intareses Pagados y otras partidas (173 24) {14) n
Intereses Pagados por arrendamientos (25) (19) 0 5) 0
Financlamiento “Afeno™ 209 (2020) (915} ey . ) . pem
Incrementas (Dacremento) an e! Capital Social (3 0 1] 0 QB8 {1.083)
Olras Partidas (285) 212 0 0 (1] 0
Financiamiento “Propio” " (285) f212) 0 (3000 I DR R ]
Flujos Nstos de Efectivo de Actlv. de Finan. 78) (2.233) (316) {1258) _ (272) @81 (1,049
Incre.(Dismin.) nsto de Efectivo y Equiv. 231 {340) {53) {1,183) [144) 53 {834
Difer. en Cambios an el Efectivo y Equiv. 26 15 Q i) 0 0 {48)
Efectvo y equiv al principio da! Paroda 2618 2875 2550 24898 1,345 2,550 2438
Efectivo y equiv. al inal del Periodo 2,875 2,550 2,498 1,345 1,201 2,809 1,767
Cifras UDM Cifras acumdadas
Capex de Mantensmiento (182) &7 @3) 17) N 2 (73]
Flujo Libre de Efectivo 294 (1,538) 689 32 60 395 273
Amoriizacidn de Deuda 1417 3,149 853 2,005 2,000 350 1
_Revolencia Automatica / Pago Voluntario. " o ol (2.022) {853) {2.000) (2.000) {350) {1)
Amortizacién de Deuda Final 1.417 1,128 4] 5 1} o 0
Intersses Netos Pagados (incluy. Capit.) 101 84 (156} 175 197 {16} (85)
Servicio de [a Deuda 181 1222 (188} 1y AT { 8
DSCR X "1 02 1.3) 43 02 0.3 25.4) (L)
Caja Inicrat Disponibls 2618 2,875 2,550 2498 1,345 2550 2,498
Caja Inicial Ajustada 4.384 3,524 4,516 3,508 2,360 3,008 4,388
DSCR con Caja Inicial 1.9 1.1 (20.6) 14.0 74 (189.3) {42.5)
OSCR con Caja Ajustada 3.1 16 {33.3) 201 12.3 (218.5) {r1.5)
Deuda Neta a FLE [0.8) %] 3.7 204 133 (5.3} 09
Deuda Neta Ajustada a FLE 52 0.7 {0.3) 54.8 30.2 (e 78
Deuda Neta a EBITDA 0.4 13.4) {3.5) 52 6.1 23.0) 2.7
Fusnta HR Ratings sroyeccis con baza an imesiral imama <2 2 Emprasa y ciarras sauales dictaminadas par BaC
* Infarmacida Dictaminada en fosmate IFRS, no meorpora OCESA
" Proyaccionss a parntir del 2723 mearporandando las cifas obsermvadas 3l 1723
?lactuye acooedores drarsas olras <xp 3 putas ralacisnadas 2 ingrascs dfendes \1/\
? Caja inicial - Ingreses Difarides + Pages Antizipades
Heja Q\ie "

“HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings} es una institucion calificadora de valores ragistrada ante la Sesurities and Exchange Cammission (SEC) de los
Estados Unides de Morteamérica como una MR3RO para este lipo de calificacion. £l reconocimients de HR Ratings como una NRSRO est3 limitado a activos
gubernamentales. corporativos e instituciones financieras, dascritos en la clausula (v) de la seccign 3(a){82)(4) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934,
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Contactes
Heinz Cederborg Dulce Lépez
Director de Corporativos / ABS Analista Senior de Corporativos
Analista Responsable E-mail: dulce.lopez@hrratings.com
E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com
Elizabeth Martinez Pablo Franco
Asociada de Corporativos Analista de Corporativos
E-mail: elizabeth.martinez@hrratings.com E-mail: pable.franco@hrratings.com

Tel. +52 (55) 15 00 31 30 / +1 (786) 464 0500

México: Guillermo Gonzélez Camarana No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Qbragén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel. +52 (55) 1500 31 30
Estados Unidos: 2990 Ponce de Leon Boulevard, Suite 401, Coral Gables, FL 33134. Tel. +1 (786) 464 0500
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' La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
| analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la

| propia institucién calificadora:

| Metodologia de Deuda Quirografaria y de Flujos Futuros Dependientes de Corporativos, agosto de 2021 1

| Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar hitps:/iwwaw hrratings.com/es/methadology

T —e— - -

ciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

Informacion complementaria en cumplimiento con Ia fraccion V,
las instituciones calificadoras de valores.

Programa Dual CP: HR1

Calificacién anterior

Fecha de ultima accidn de calificacion Programa Dual CP: 04 de abril 2023

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1T20-1723

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por i e s " < : :

terceras personas Informacion trimestral piblica y Estados Financieros Dictaminados por PwC.
Calificaciones otorgadas por otras institucicnes calificadoras que fueron utilizadas por NIA

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adguirentes de dichos Valores_(en su caso)

HR Ratings de Mexico, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por Ia Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para las activos de finanzas
puiblicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la cldusula (v) de la Seccion 3(a){62)(A) de Ja U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede constultar la

siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los criterios

de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro

Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificacicnes y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opinionas con respecto a ia calidad crediticia y/o a ia capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempeio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parie de socledades emisoras y demas enlidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion. con indepandencia de cualquier actividad de nagocio entre HR Ratings v la entidad 0 emisora Las
calficaciones y/u opiniones otorgadas se emiten an nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipo de negecio, inversion u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualcuier momenta, de conformidad
con |2 metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispussto en &l articulo 7. fraceion Il y/o [1l. segun corresponda. de las “Disposiciones de caracter general
aplicablas a las smisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

zonfiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni cerlifica
as por el uso de 2sa informacion. La mayoria

\dei
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u oginiones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como pracisas y
\a precision. exactiud o tolzlidad de cualquisr informacicn y no es rasponsable de cualguier error u omision o por los resultados obtenid
de las emisaras de instrumentos de deuda salificadas por HR Ratings han pagade una cuola de calificacion crediticia basada an 2l monto y tipo de emision. La bof

and Exchange Commission (SEC) de lo
omo una NRSRO esta limitado a activo
curities Exchanga Act of 1334

ina NRSRO para tipo de calificaci
uciones financieras, descritos 2n la clausula (v) d
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pinion scbre la capacidad de una entidad con respecto 2 la administracién de activos y desempeno de su objeto social
podran verse madificadas. Io cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus
calificaciones y/u opinicnes de manera ética y con apego a Ias sanas practicas de mercado y 2 la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www. hrratings com, dende se pueden consultar documentos como &l Cddigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes

instrumento o solvencia de la emisora y. en su ¢aso. la o

Las calificaciones y/u opiniones gue emite HR Ralings consideran un analisis de la calidad craditicia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no nacesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de page. entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una siluacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estras como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US51,000 a US31,000,000 {o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara tedas o algunas de las emisionas da un emisor en
particular per una cuota anual. Se estima que las cuctas anualss varien entre US$5,000 y US32,000,000 (o &l equivalente en otra moneda)

\ﬂ
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"HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucidn calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipa de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamantaies, corporativos @ instituciones financieras, descritos 2n la cldusula {v) de la s2ccion 3{a){52)(A] de la U.S. Securities Exchange Act of 1934,
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PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea

permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS

These securities have been registered with the Securities Section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They cannot be offered or
sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other

countries.
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